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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w maiju

Dzienne ceny zamkniecia uprawnieh EUA na
rynku spot (wykres 1) w maju 2013 roku
poruszaty sie w przedziale od 2,93 do 3,90
euro. Poziom minimum cenowego zostat

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na

rynku spot w maju 2013 roku [w euro]

byt duzo nizszy i stanowit 33,11% cenowego
minimum maija.

W pierwszych czterech transakcyjnych dniach
maja ceny uprawnien EUA zanotowaty
gwattowny wzrost o 28,67%, do 3,77 euro.
Powodem wzrostu cen uprawnien EUA byto
o$wiadczenie Angeli Merkel o potrzebie
ingerencji w rynek handlu uprawnieniami do
emisji. Ponadto, Kanclerz Niemiec wyrazita
nadzieje co do gotowosci poparcia rzgdu
Niemiec dla opcji backloadingu po
wrze$niowych wyborach w kraju.

Po okresie wzrostobw cen uprawnieh EUA
nastgpita korekta utrzymujgca sie przez
kolejne 2 dni - do 8 maja. Od tego czasu, az
do 27 maja utrzymywat sie trend boczny z na
przemian wystepujgcymi dwoma korektami

wzrostowymi i dwoma
spadkowymi.  Pierwszy  szczyt
cenowy osiggnieto  w  dniu

9 maja. Z uwagi na Swieto w
wielu krajach UE w tym dniu nie

35 l/\/\ /%
\/ tym  idze,

odbyta sie Aukcja Unijna. Brak
sprzedazy 3,462 min uprawnien
do emisji na rynku pierwotnym
wywotat wiekszy popyt, a co za
wzrost ceny

uprawnien  EUA. Jedng z
3 7 przyczyn drugiego szczytu
cenowego w dniu 16 maja, w
omawianym frendzie bocznym,
2,5 . . . . . . byt wzrost cen gazu na rynku
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Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

wyznaczony 1 maja (2,93 euro), natomiast
poziom  maksimum w  ostatnim  dniu
handlowym miesigca (3,90 euro — 31 maja).
W poréwnaniu do poprzedniego miesigca
zakres zmienno$ci cen uprawnien EUA w maju

odpowiednio 13 i 22 maja, miaty
podobng geneze. W tych
dniach ceny na rynkach energii
i ropy naftowej zanotowaty
spadek i przyczynity sie do niskigj
wyceny uprawnieh EUA. Ponadto od 21 maija
nasilaty sie pesymistyczne nastroje wywotane
brakiem informacji o nadsytaniu propozyciji
zmian  w  tek$cie propozycji dotyczgcej
ingerencji w  europejski  rynek  handlu
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych™ na rynku uprawnien EUA w maju

2013 roku
% zmiana
ceny w
L.p Data stosunku do Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA
dnia sprzed
okresu

-6,90%

e Korekta kursu po gwattownym wzroscie z poprzednich
dni;
e Niewielki spadek cen energii na rynku niemieckim.

. . _ e Spadek cen na rynkach energii i ropy naftowej;
4 12~ 18 e 10,66% o  Okres Swigteczny w wielu krajach UE.

6 17-22 maja

-10,51%

e Korekta kursu ceny uprawnien EUA;

e Sprzeciw unijnego komisarza ds. przemystu Antoniego
Tajani co do zaostrzenia polityki klimatycznej przez UE;

e Pesymistyczne nastroje inwestoréw ze wzgledu na brak
wiadomosci o sktadaniu wnioskéw dotyczgcych zmian
w projekcie backloadingu przez eurodeputowanych z
komitetu do spraw $rodowiska. Termin sktadania
whioskéw mingt 27 maja.

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacii prasowych.

uprawnieniami do emisji przygotowywanym W pozostatych dniach, czyli 17-21 i 24-27 maja,
przez PE (termin przyjmowania wnioskdw opisywanego trendu  bocznego  cena

uptywat 27 maja).
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uprawnieh EUA oscylowata wokdt Sredniej
miesiecznej wynoszgcej 3,52 euro.

Od 28 maja do ostatniego  dnia
tfransakcyjnego - 31 maja, kurs cen EUA
gwattownie wzrdst. Prawdopodobnie taka
tendencja rozpoczeta sie dzieh wczesniej, czyli

poszczegdlnych aukcji, na ktérych
uprawnienia EUA skupujg przede wszystkim
instytucje finansowe (np. banki). Istnieje
obawa, Ze nie bedzie ich komu
odsprzedawad, w zwigzku z czym banki mogg
W znaczqcy sposdb ograniczy¢ swoéj udziat w

27 maja, jednak zostata  zniwelowana
mniejszym  zainteresowaniem  rynkiem ze
wzgledu na dzien wolny w Wielkigj
Brytanii.

aukcjach.

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER
na rynku spot w maju 2013 roku [w euro]
Ruchy cenowe spowodowane byty

kilkoma istotnymi czynnikami. 0.45

Jednym z nich byta informacja o

checi wspdlnego wypracowania 0.4 A
nowej propozycji ws. backloadingu /\/\/\ /
przez czeé¢  dotychczasowych 0,35 ,/ \PZ
przeciwnikow wprowadzenia 0,3

ingerenciji w rynek handlu /

uprawnieniami. Ponadto, cze$c 025

wczesniejszych przeciwnikow 0,2 : : : : : :

ingerencji w EU
przekonanie o
przyjeciu opcji backloadingu na
czerwcowym gtosowaniu Komisji ds.
Srodowiska (ENVI).

Kolejng informacjqg, ktéra umocnita
kurs EUA, byta wzmianka ©
opdznieniu w sprzedazy ostatnich
100 min. uprawnien z puli NER300.
Dotychczas sprzedano 200 min.
uprawnieh do emisji, jednakze pochodzgce z
tego srodki nie zostaty jeszcze
rozdysponowane. W zwigzku z tym jest mato
prawdopodobne, ze sprzedaz wspomnianych
100 min. uprawnieh do emisji odbedzie sie w
tym roku.
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Irédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point
Carbon

Analiza ksztattowania
jednostek CER w maju

sie poziomu cen

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w maju 2013 roku (przedstawione
na wykresie 2) poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,25 euro) oraz
maksimum (0,41 euro). Skrajne wartosci zostaty
odnotfowane pierwszego (minimum) oraz
ostatniego (maksimum) dnia miesigca, co
potwierdza trend wzrostowy obserwowany w
maju. Zakres zréznicowania cen jednostek CER
W maju wynidst 0,16 euro.

Analitycy Point Carbon sugerujq, ze ceny
uprawnien w nastepnych miesigcach mogg
spada¢ z uwagi na producentdw energii
elektrycznej, ktérzy zaopatrzyli sie juz w
uprawnienia  EUA  na  najblizsze  lata,
zabezpieczajgc w ten sposdb produkcje
energii elektrycznej w ramach fzw. headgingu.
Pierwszym sygnatem wyczerpania popytu
mogg byc¢ problemy z realizacjq

Ceny CER, po kwietniowym ogromnym
spadku, od poczgtku maja zaczety zyskiwad
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na warto$ci. Szczegdlnie duzy skok miat
miejsce na przetomie kwietnia i maja, kiedy to
cena jednostek CER wzrosta z 0,01 euro w dn.
30 kwietnia do 0,25 euro w dn. 1 maja. Do tak
gwattownego wazrostu cen jednostek CER
przyczynito sie zaprzestanie handlu na rynku
fzw. ,szarymi” jednostkami CER pochodzgcymi
z ograniczania emisji fluorku i podtlenku azotu
(zgodnie z decyzjg KE w dniu 1 maja 2013 r.
stracity one swg waznosc).

W kolejnych 3 dniach transakcyjnych ceny
jednostek CER rosty do poziomu 0,31 euro.

Wykres 3. Spread EUA/CER w maju 2013 r. [wW euro]

poziomu 0,41 euro. Nowy miesigc pokaze, czy
frend wzrostowy zostanie utrzymany.

Srednia arytmetyczna z catego miesigca
(czerwona linia na wykresie 2), na poziomie
0,35 euro, byta wyzsza az o 80% od $rednigj z
poprzedniego miesigca, co wynikato z
drastycznego spadku wyceny jednostek CER
w kwietniu i odbiciu jakie miato miejsce w
maju. Wykres ksztattowania sie cen jednostek
CER przecigt linie sredniej cztery razy. Pierwszy
raz na poczgtku miesigca pomiedzy 8 a 9
maja, kiedy miat miejsce trend zwyzkowy, oraz
trzykrotnie  z  kohcem  miesigca,
pomiedzy 22 a 28 maja, kiedy
nastgpity jednodniowe nieznaczne
wahania ceny CER oscylujgce na

4 granicy wartosci sredniej.
Majowy spread EUA/CER
3.5
Nalezy zauwazy¢, ze wykres spreadu
EUA/CER (wykres 3) wyglgda niemal
3 v identycznie jak wykres cen uprawnien
EUA (wykres 1). W maju ze wzgledu
na ogromny  spadek  wyceny
uprawnieh EUA oraz wzrost wyceny
2.5 N (0 q 'b /\ \ 03 q jednostek CER spread nie miat szans
Q 9 S N N 2 v v przekroczy¢ wartosci 5 euro, ktéra
g §F F F F F F
RN AN N SN - SN SN N1 zostata  osiggnieta  poprzedniego
Q QO QO QO QO O QO . .. .
PV PV PV PV PV Wd PV PV miesigca. Najwyzszy poziom spreadu
==spread..

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon

Taka wycena jednostek CER utrzymata sie
kolejnego dnia. Nastepnie znowu miat miejsce
frzydniowy trend wzrostowy do poziomu 0,39
euro. W okresie miedzy 13 a 21 maja ceny
oscylowaty w granicach 0,37 a 0,40 euro i
zanotowaty kolejne jednodniowe wahania. W
dniu 22 maja wycena spadta do 0,33 euro, co
byto najnizszg wartoscig osiggnietqg w drugiej
potowie miesigca. W ciggu kolejnych dwdch
dni transakcyjnych cena podniosta sie do
poziomu S$redniej miesigca, fj. 0,35 euro, po
czym ponownie spadta o 0,01 euro. Ostatnie
dni transakcyjne miesigca to ciggty wzrost do

zostat osiggniety 31 maja i wynidst
3,49 euro i byt to najbardziej korzystny
moment do zamiany jednostek CER
na uprawnienia EUA. Najgorszym
dniem do wymiany byt 1 maja z wartoéciq
spreadu na poziomie 2,68 euro.

Spread EUA/CER w  pierwszym  dniu
handlowym miesigca odnotowat minimum
miesigca. W kolejnych dniach stopniowo
wycena spreadu zaczeta rosng¢ zblizajgc sie
do poziomu maksimum miesigca, by po
10 maja zndw spasc ponizej poziomu 3 euro.
Druga cze$¢ miesigca charakteryzowata sie
duzymi wahaniami wyceny, aby ostatecznie
zakonczy¢ maj frendem wzrostowym.
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Tabela 2. Notowania cen kontraktdw terminowych futures EUA z dnia 3 czerwca 2013 r.

[W euro]

Rodzqj

cen EUA

2013 2014 2015

ICE ECX EUA Futures X 1 4,05 4,28
December*

$rednia w catym
EHE

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Irédto : www.barchart.com

wydarzen

Kompilacja najwazniejszych
rynkowych w maju 2013 roku:

3 maja - Komentarz Kanclerz Niemiec o
koniecznosci ingerencji w EU ETS.

9 maja - Swieto w wielu panstwach
europejskich. Z tego powodu brak Aukciji
Unijne;j.

13 maja - Firmy sekfora energetycznego
zZrzeszone w organizacji Eurelectric wezwaty UE
do ustalenia celu redukcyjnego na 2030 rok.
Takie dziatanie pomogtoby w  osiggnieciu
zatozonych 80% redukcji w 2050 roku.

19,20 maja - Swieto w wielu panstwach
europejskich, w zwiqgzku z czym Aukcja Unijna
nie odbyta sie.

24 maja — Doniesienia o zmianie stanowiska
czesci dotychczasowych przeciwnikéw
wprowadzenia backoadingu w  przypadku
uwzglednienia propozycCji ~ zmian,  m.in.
Niemieckiego przedstawiciela Europejskiej
Partii Ludowej (EPP), Karla — Heinza Florenza.

27 maja - Termin nadsytania wnioskéw w PE w
sprawie  zmian w  tekécie dotyczgcym
backloadingu (wptyneto 57 propozycji).

27 maja - Spotkanie przedstawicieli panstw
cztonkowskich w celu rozmdéw o przysztosci
opciji backloadingu.

30 maja - Oswiadczenie Josa Delbeke o
wstrzymaniu sprzedazy pozostatych 100 min z
puli NER300, w zwigzku z niewykorzystaniem

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

2016 2017 2018 2019 2020

4,43 4,73 4,95 519 5,48

4,63

srodkéw, ktére pochodzg ze sprzedazy
pierwszych 200 min. uprawnieh z ww. puli.
Majowa

aktualizacja prognoz cen

uprawnieh EUA w latach 2013-2020

Prognozowania cen uprawnien EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonaé
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobow, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe, takie jak np. Point
Carbon lub poprzez notowania kontraktéw
terminowych futures!, ktérych instrumentem
bazowym sg uprawnienia EUA, a fermin
wygasniecia kontraktu przypada na grudzien
kolejnego roku.

W tym miesigcu serwis Point Carbon nie
przedstawit prognoz z instytucji finansowych.
Prawdopodobnie powodem byt fermin
ostatniej publikacji 25 kwietnia (drugiej w
miesigcu). Uznano, ze prognozy sg na tyle
akfualne, ze nie ma potrzeby na ich
weryfikacje w maju.

! Konfrakt future to instrument finansowy, bedqgcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) o gietdg, w  ktérej sprzedajgcy
zobowigzuje sie sprzedac okredlony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w SciSle okreSlonym terminie.
Standardowe konfrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mozna nimi obraca¢ na
gietdzie). Nagjbardziej ptynnym obecnie rynkiem
kontraktédw EUA futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.
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W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcii) gietdy ICE/ECKX.
Dane, o ktérych mowa powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 3 czerwca 2013 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze termin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Na dzieh 3 czerwca 2013 r. kontrakty na
koniec roku 2020 rynek terminowy wycenia na
548 euro. W pordwnaniu z poprzednim
miesigcem (wycena na dzien 2 maja) wartose
kontraktéw nie tylko na 2020, ale réwniez na
wczesniejsze lata zdecydowanie wzrosta, o
0,86 euro w 2013 r. i o 1,23 euro w 2020, co
daje $redni wzrost wyceny na poziomie 1,10
euro. Na dzien 3 czerwca 2013 r. kontrakty na
koniec roku 2019 oraz 2020 rynek terminowy
wycenia powyzej 5 euro - taka warto$¢ nie
zostata osiggnieta w poprzednim miesigcu dla
zadnego z analizowanych lat. Pokazuje to, ze

najprawdopodobniej powraca optymizm na
rynku po drastycznym spadku zwigzanym z
gtosowaniem ws. backloadingu.

Podsumowanie zweryfikowanej emisji CO2 w
krajach europejskich

poszczegdlnych

nalezgcych do EU ETS

30 kwietnia 2013 roku zakonczyt sie termin
rozliczania wielkosci emisji za rok 2012, tym
samym kohczqgc drugi okres rozliczeniowy (lata

2008-2012) w ramach systemu EU ETS.
Prowadzgcy instalacje z 27  pahstw
cztonkowskich oraz Norwegii, Liechtensteinu i
Islandii, a tokze operatorzy statkdw
powietrznych,  obstugujgcy loty  objete
systemem EU ETS, byli zobowigzani do
przekazania danych dotyczgcych

ubiegtorocznej zweryfikowanej wielkosci emisji
oraz umorzenia odpowiadajgcej im liczby
uprawnien za posrednictwem rachunkéw w
rejestrze  Unii. Catkowita  zweryfikowana
wielko$¢ emisji dla ww. podmiotdw osiggneta
w 2012 roku wielko$¢ ok. 1,950 mid ton ekw.

Wykres 4. Zmiany zweryfikowanych wielkosci emisji z instalacji objetych EU ETS oraz
zmiany realnego PKB w 2012 r. w stosunku do roku 2011 w podziale na panstwa

cztonkowskie
Zmiana wielkosci emisji w stosunku do roku 2011 [%]
B Zmiana realnego PKB w stosunku do roku 2011 [%]
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Irédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych EUROSTAT oraz KE
* Reijestr EUTL nie zawiera danych emisyinych dla Islandii, natomiast dane dla Liechtensteinu nie sg kompletne.
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CO2, z czego ok. 1,867 mid ton (ok. 96%)
wyemitowaty instalacje. Za pozostate ponad
83 min fon (ok. 4%) odpowiada sektor
lotnictwa,  ktéry byt  zobowigzany do
rozliczenia swoich emisji w ramach EU ETS po
raz pierwszy za rok 2012. W stosunku do roku
poprzedniego emisja przedstawiona przez
prowadzgcych instalacje, uczestniczgce w
systemie handlu, spadta o ok. 2%. Liderem

Wykres

5. Niedobdér/nadwyzka uprawnien do emisji

zaznaczyé, ze informacja dotyczgca
zweryfikowanej wielkosci emisji za rok 2011 dla
Liechtensteinu nie jest jeszcze kompletna, a
wartoéci PKB przedstawione przez Portugalie i
Grecje sg tymczasowe.

W zdecydowanej wiekszosci krajow
uczestniczgcych w EU ETS wazrost/spadek
realnego produktu krajowego brutto nie
przektadat sie bezposrednio na taki sam

gazdw  cieplarnianych dla

prowadzqgcych instalacje uczestniczgce w EU ETS w roku 2012.
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Irédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych KE (EUTL).

*Rejestr EUTL nie zawiera danych emisyjnych dla Islandii

okazata sie Finlandia, ktérej instalacje
ograniczyty emisje gazdw cieplarnianych az o
16% w stosunku do roku 2011. W grupie fej
znalazto sie tgcznie 21 panstw, w tym Polska z
3% redukcjq. Zdecydowany wzrost
zweryfikowanych emisji dotyczyt instalacii
zlokalizowanych na terenie Irlandii - ok. 7% w
stosunku do poprzedniego roku
rozliczeniowego. Szczegobtowe dane
przedstawiono na wykresie 4, przy czym nalezy

kierunek zmiany wielkosci emisji w ramach
systemu. W roku 2012 podmioty uczestniczgce
w EU ETS po raz kolejny odnotowaty nadwyzke
uprawnien w stosunku do roku poprzedniego.
Poréwnujgc zweryfikowane wielko$ci  emisji
gazdw cieplarnianych z instalacji do wielkosci
przyznanych im uprawnien na rok 2012 mozna
zauwazye, ze uiemny bilans dotyczyt Norwegii,
Niemiec oraz Wielkiej Brytanii, natomiast
pozostate kraje wykazaty nadwyzke
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Tabela 3. Nadwyzka/niedobdr uprawnien w Polsce w latach 2011 - 2012 (podziat na branze)

Branza Liczba instalacji Catkowity przydziat Emisja CO, [Mg] Niedobér/nadwyzka Poziom
uczestniczacych w uprawnien CO, [Mg] wykorzystania
EU ETS (KPRU + Rezerwa) przydziatu [%]

Hutnictwo zelaza 11 168 852 11216 852 8131369 8133027 3037483 3083 825

i stali

Elektrocieptownie
zawodowe

Cieptownie 9764 704 9 685 986 7 802 577 8092 603 1962 127 1593 383
zawodowe
Przemyst
koksowniczy
Przemyst 11013 129 11 013 130 11 425 789 9 736 860 -412 660 1276 270
cementowy
Elektrownie
zawodowe
Przemyst 3301215 3280103 2382381 2364127 918 834 915 976
pozostaty
Przemyst
rafineryjny
Przemyst 4 805 640 4 805 640 4093 360 4110678 712 280 694 962
chemiczny
Przemyst
wapienniczy
Przemyst 1093 554 1101024 554 437 475 391 539117 625 633
drewnopocho
Przemyst
papierniczy
Przem 2238434 2 265 051 1725331 1783393 513 153 481 658
szklarsk|
Elektrocieptownie
przemystowe
Przemyst 761991 641 270 500 837 414 290 261154 226 980

ceramiczn

Przemyst
cukrownlczy

207197298 212611203 203026525 196636280 4170773 15974923
Irédto: opracowanie wiasne KOBIZE
prawie czterokrotnie wyzsza od nadwyzki z

roku 2011. W ujeciu ilosciowym najwieksza
nadwyzka uprawnienh do emisji gazdw

uprawnienh do emisji (wykres 5, nie
uwzgledniono jednostek Kioto: CER i ERU).

Podsumowanie zweryfikowanej emisji CO2 w

Polsce

W przypadku Polski odnotowano nadwyzke
uprawnien do emisji CO2, ktéra w ubiegtym
roku siegneta 15 974 923 uprawnien i byta
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cieplarnianych dotyczyta instalacji z sektora
hutnictwa zelaza i stali, najmniejsza przemystu
cukrowniczego. Tabela 3  przedstawia
szczegobtowe dane dotyczgce
zweryfikowanych wielkoéci emisji CO2 oraz
catkowitego  przydziatu  uprawnien  dla
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Tabela 4. Dynamika zmian zweryfikowanych wielkosci emisji w ramach
EU ETS w PL i UE w latach 2005 — 2012.

Iweryfikowana
emisja CO2 w

Polsce poprzedniego

Dynamika
zZmian do roku

Catkowita Dynamika
zweryfikowana zmian do roku
emisja CO2 w UE | poprzedniego

[7]

209 616 290

2008 204 107 419 -2.63

2012
4

uwzglednieniem
lotniciwa
Irédto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych dia EEA oraz KE

instalacii, uwzgledniajgcego zarbwno
alokacje w ramach krajowego planu rozdziatu
uprawnien jak i przydziat uprawnien z krajowej
rezerwy.

Biorgc pod uwage wszystkie instalacje
zlokalizowane na terytorium Polski,
zobowiqgzane do rozliczania swoich emisji w
ramach EU ETS, mozna zauwazyé, ze
sumarycznie zuzyty one w ostatnim roku
rozliczeniowym ok. 92% przydziatu na 2012 rok
(ok. 6% mniej niz w roku 2011). Najnizszy
stopien wykorzystania uprawnienh do emisji
CO2; dotyczyt w 2012 roku przemystu
drewnopochodnego - $rednio instalacje
wykorzystaty  ok.  43%  catkowite] ilosci
przydzielonych im uprawnien. Najwyzszy
poziom zagospodarowania uprawnien w

ramach przyznanego limitu wykazaty
elektrownie zawodowe - ok. 99%.
W 2012 roku ilos¢ dwutlenku wegla

emitowanego do atmosfery przez polskie
instalacje uczestniczgce w EU ETS spadta w
stosunku do roku poprzedniego o 6 390 245
ton (o 3,15%). Emisje gazdw cieplarnianych
ograniczyto 10 sposrdd 16 ww. branz, przy
czym najwiekszy procentowo spadek dotyczyt
przemystu ceramicznego (ok. 17%) oraz
koksowniczego i cementowego (ok. 15%).

207 ____

[7]

2035 695 671

2119 684 853 -2.08

1939 016 699

1866 651 943 -1.97

Najwiekszy, czteroprocentowy wzrost emisji
CO2 wystgpit w  sektorze  cieptowni
zawodowych. Ograniczenie wielkodci emisji
CO2 w przypadku przemystu ceramicznego i
pozostatego mogto by¢ zwigzane ze
spadkiem liczby instalacji uczestniczgcych w
EU ETS w 2012 roku. Uwzglednigjgc
zZmieniajgcq sie liczbe instalaciji
uczestniczgcych w systemie handlu
uprawnieniami do emisji w latach 2011 - 2012
mozna zaobserwowadé, ze pomimo spadku
catkowitych emisji CO2 dla Polski, statystycznie
na jednq instalacje przypadato o ok. 7 tys. ton
CO2 wiecej niz w roku ubiegtym.

wielkosci

Poréwnanie  dynamiki zmian

zweryfikowanej emisji CO2 w ramach EU ETS
w Polsce i UE

Tabela 4 stanowi zestawienie zweryfikowanych
wielkosci  emisji gazdw cieplamianych w
Europie dla |'i Il okresu rozliczeniowego - lata
2005 - 2007 oraz 2008 - 2012, wskazujgc przy
tym na dynamike zmian w uktadzie rok do
roku.

Analizujgc tempo zmian wielkosci emisji w
latach 2005 - 2012 mozna zauwazyl, ze w
catym EU ETS spadata ona rocznie przecietnie
o 1,1 %. W przypadku Polski tempo zmian byto

» Strona 9
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mniejsze - emisja CO2 spadata rocznie mid ton CO:2 eq. Instalacje wyemitowaty ok.
przecietnie 0 0,5%. 1,867 mld ton gazéw cieplarnianych (ok. 96%),
sektor lotnictwa odpowiada za ponad 83 min

Emisja gazdw cieplarnianych, wykazana w
2012 roku przez prowadzqcych instalacje oraz

ton CO2 (ok. 4%). Zweryfikowana wielkos¢
emisji dwutlenku wegla w ramach EU ETS w

operatorow statkow powiefrznych Polsce wyniosta w 2012 roku 197 277 704 ton, z

uczestniczgcych w EU ETS wyniosta ok. 1,950

Wykres 6. Nadwyzka uprawnien EUA z drugiego okresu
rozliczeniowego w podziale na panstwa cztonkowskie

Liechtenstein
Islandia
Estonia

Malta
Luksemburg
Norwegia
Stowenia
Litwa

Cypr
totwa
Dania
Wegry
Szwecja
Irlandia
Austria
Finlandia
Portugalia
Grecja
Sfowacja
Niderlandy
Belgia
Bufgaria
Czechy
Polska
Wtochy
Rumunia
Wielka Brytania
Hiszpania
Francja
Niemcy

EU-15
EU-25
EU-27
Wszystkiekraje

-500 - 500 1000 1500 2000
[Mt CO2-eq]

M 2008-2011 Nadwyzka uprawnien EUA na koniec 2011r.
M 2008-2012 Nadwyzka uprawnien EUA na koniec 2012 .

Irédto: opracowanie wiasne na podstawie danych EEA, Carbon Market Data, KE
*EU-25: Unia Europejska bez Butgarii i Rumuni
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czego 196 636 280 fon
wyemitowaty instalacje,
natomiast 641 424 ton
sprawozdali operatorzy statkéw
powietrznych. Emisja z
wszystkich instalacii
uczestniczgcych w EU ETS w
2012 roku byta nizsza o ok. 2% w
porébwnaniu do roku 2011, w
przypadku polskich instalacji
byt to spadek na poziomie
3.15%.

Catkowita nadwyzka

uprawnien EUA po drugim
okresie rozliczeniowym EU ETS

tgczna nadwyzka uprawnien
po 2011 r. byta réwna ok. 970
min ton CO2 eq. Jednakze juz
pod koniec 2012 r. liczba ta
ulegta dwukrotnemu
powiekszeniu do ok. 1840 min
ton COz2 eq., bez uwzgledniania
lotnictwa (wykres 6).
Niewykorzystane  uprawnienia
EUA  zostang w  catosci
przeniesione na kolejny okres

rozliczeniowy 2013-2020.
Gtownymi czynnikami
powodujgcymi gwattowny

wzrost nadwyzki w 2012 r. byty:
spadek emisji zwigzany ze
spowolnieniem gospodarczym
(nadalokacja bezptatnych
uprawniehn ok. 262 min w 2012
r.)., korzystanie z mozliwosci
rozliczania  jednostek  Kioto
(CER/ERU) (ok. 490 min w 2012
r.), sprzedaz przez cze$c
panstw cztonkowskich
niewykorzystanych  jednostek
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EUA (ok. 118 min w 2012 r.), min.
pochodzgcych z rezerwy za drugi okres
rozliczeniowy. Wspomniane czynniki
spowodowaty wzrost nadwyzki uprawnieh w
samym 2012 r. o ok. 870 min ton CO2 eq. (bez
uwzglednienia lotnictwa). Dodatkowo w 2012
r. na rynku znalozto sie jeszcze ok. 300 min
uprawnieh EUA przeznaczonych na trzeci
okres rozliczeniowy i pochodzgcych z
wczesnych aukcji uprawnieh z trzeciego
okresu (100 miIn) i rezerwy NER 300 (200 min).

Swiatowa podaz jednostek CER ‘

. danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej? wynika, ze do konca
maja zarejestrowanych zostato 6912 projektow
CDM (ang. Clean Development Mechanism),
w tym najwiekszy do tej pory projekt CDM
polegajgcy na budowie elekirowni wodnej o
mocy 3750 MW w Brazylii. Projekt ten zaktada
generowanie ok. 6 min jednostek CER rocznie.

Liczba jednostek CER wydanych do konhca
kwietnia wynosi 1335 min. Oddzielng pule
stanowig jednostki CER wydane z projektéw
programowych CDM, ktérych w  sumie
wydano 58,4 tys. CER.

Swiatowa podaz jednostek ERU ‘

Z danych publikowanych co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji Klimatycznej
dotyczgcych wydawanych jednostek ERU
wynika, ze do 22 maja br. wydano w sumie
792,5 min ERU. Oznacza to, ze w maju wydano
fylko ok. 5 min ERU, czyli ponad
dziesieciokrotnie mniej niz miesigc wczesniej
(w tym: ok. 2,9 min wydata Ukraina, ok. 876 tys.
— Rosja).

Tabela 5 przedstawia informacje  nt.
wydawania jednostek ERU od poczgtku 2013 r.

Podaz jednostek ERU z Polski

W maju w Rejestrze Unii dokonano transferu
ok. 6,4 tys. ERU za redukcje emisji osiggniete w

2 www.unfccce.int

Tabela 5. Wydawanie jednostek ERU w
2013r.

Kraj goszczqgcey | Sciezka | Sciezka Il
Butgaria 348 025

Czechy 106 931

Estonia 3092

Finlandia 74 866

Francja 942 109

Niemcy 1328 102

Litwa 2 602 126
Nowa Zelandia | 251 588

Polska 4 462183

Rumunia 311 211

Rosja 8 216 406

Hiszpania 1030712

Szwecja 498 538
Ukraina 119 753 907 | 601 081
Belgia 400 034

RAZEM: 137 229 166 | 3701 745

Irédto: opracowanie witasne KOBIZE na podstawie
danych UNFCCC (dane zdn. 22.05.2013r.)

zwigzku z realizacjg w Polsce dwdch projektow
wspdlnych wdrozen realizowanych przez Bank
Ochrony Srodowiska: ,,Program Efektywnosci
Energetycznej w budynkach Banku Ochrony
Srodowiska” oraz ,Program modernizacji
kottéw  Banku  Ochrony  Srodowiska”.
Catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z realizacjg projektéw realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas ok. 18,3 min.

Informacje z rynku

» Zinformacji publikowanych na portalu Point
Carbon wynika, ze w latach 2008-2012 firmy
wykorzystaty do rozliczenia swoich emisji w
EU ETS ponad 550 min tzw. ,szarych”
jednostek Kioto, czyli jednostki CER i ERU
pochodzgcych z projektdw zwigzanych z
niszczeniem trifluvorometanu  (HFC-23) i
podtlenku azotu (N20) z produkcji kwasu
adypinowego. Jednostki fe od 1 maja 2013
r. nie bedg mogty by¢ wykorzystywane w
EU ETS do rozliczania emisji.
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»

W dniach 27-31 maja br. odbyto sie 73
posiedzenie Rady Zarzgdzojgcej CDM
(ang. CDM EB - CDM Executive Board),

podczas ktérego Rada  zatwierdzita
standaryzowane linie  bazowe  (ang.
standardized baselines) dla sieci
energetycznej W regionie Afryki

Potudniowe] oraz dla produkcji wegla
drzewnego w Ugandzie. Wspdlny
wspotczynnik emisji (ang. common baseline
grid emission factor) dla sieci
elektroenergetycznej dla dziewieciu
panstw z regionu Afryki Potudniowej,
znacznie utatwi ocene projektéw oraz
szacowanie redukcji emisji. To z kolei,
prawdopodobnie przyczyni sie do rozwoju
projektéw, w ktére zaangazowane jest kilka
panstw z regionu, a takze do rozwoju
projektébw  zwigzanych z  energetykg
odnawialng.

dostepny jest na stronie internetowej
Sekretariatu Konwencji Klimatycznej (link).

Norwegia poinformowata, ze nie bedzie w
kolejnym roku kupowata jednostek redukciji
emisji pochodzgcych z projektéw
zwigzanych z  energetykg wodng i
wiatrowq. Zdaniem przedstawiciela rzgdu
przychody, przy tego typu projektach sqg
tak duze, Ze mogqg obejs¢ sie bez
przychoddéw z jednostek Kioto. Ponadto
rzgd przygotowuje analize, jakie rodzaje
projektdw  powinien wspieraé, ktadgc
szczegdlny nacisk na takie projekty, ktére
nie  majg innych  duzych  zrédet
przychoddéw. Do tej pory Norwegia nabyta
21,5 min jednostek Kioto.

Na stronie internetowe] KOBIZE (link)
znalez¢ mozna  zaktualizowang  liste
projektéw  wspdinych  wdrozen  (JI)
realizowanych w Polsce wraz z numerem
identyfikacyjnym projektu oraz iloscig
jednostek  ERU zapisanych w Liscie
Zatwierdzajgcym projekt wydanym przez
Ministra Srodowiska.
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informacji publikowanych na stronie

wynika, ze
rozpoczgt sie nabdr wnioskdw w ramach
Mechanizmu Finansowego Europejskiego
Obszaru Gospodarczego 2009-2014
(Funduszy EOG 2009-2014) dla programu
operacyjnego PLO4 |,

". Celem Programu jest redukcja
emisji gazdw cieplarnianych i
zanieczyszczeh powietrza oraz zwiekszenie
udziatu energii pochodzgcej ze zrédet
odnawialnych w  kragjowym?2  bilansie
Zuzycia energii.

Z informacji publikowanych na stronie

(NFOSIGW) wynika, ze w drugiej potowie
czerwca planuje on ogtoszenie kolejnego
konkursu o dofinansowanie przedsiewzieé
w ramach programu priorytefowego
Systemu Zielonych Inwestycji (ang. GIS -
Green Investment Scheme) Czes$¢ 2) -
Biogazownie rolnicze. Nabdr wnioskow
odbedzie sie w ferminieod 1 do 30
sierpnia 2013 r. NFOSIGW  planuje, ze
dofinansowanie w konkursie udzielane
bedzie w formie dotacji do 30% kosztow
kwalifikowanych oraz w formie pozyczki do
45% kosztoéw kwalifikowanych.


http://cdm.unfccc.int/EB/index.html
http://unfccc.int/2860.php
https://dokumenty.kobize.pl/projekty_ji/index.htm
https://dokumenty.kobize.pl/projekty_ji/index.htm
https://dokumenty.kobize.pl/projekty_ji/index.htm
http://www.mos.gov.pl/
http://www.mos.gov.pl/artykul/4465_aktualnosci/20656_ogloszenie_o_naborze_wnioskow_w_ramach_funduszy_eog_2009_2014_dla_programu_operacyjnego_pl04_oszczedzanie_energii_i_promowanie_odnawialnych_zrodel_energii.html
http://www.mos.gov.pl/artykul/4465_aktualnosci/20656_ogloszenie_o_naborze_wnioskow_w_ramach_funduszy_eog_2009_2014_dla_programu_operacyjnego_pl04_oszczedzanie_energii_i_promowanie_odnawialnych_zrodel_energii.html
http://www.mos.gov.pl/artykul/4465_aktualnosci/20656_ogloszenie_o_naborze_wnioskow_w_ramach_funduszy_eog_2009_2014_dla_programu_operacyjnego_pl04_oszczedzanie_energii_i_promowanie_odnawialnych_zrodel_energii.html
http://www.nfosigw.gov.pl/o-nfosigw/juz-wkrotce/art,29,zapowiedz-iii-konkursu-gis-biogazownie-rolnicze.html
http://www.nfosigw.gov.pl/o-nfosigw/juz-wkrotce/art,29,zapowiedz-iii-konkursu-gis-biogazownie-rolnicze.html
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzeh w czerwcu 2013 r.
Dzien Wydarzenie

7 czerwca Spotkanie Ministréw UE ds. Energii

18 czerwea  Spotkanie Ministréw UE ds. Srodowiska

18 czerwca  Spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu (CCC)

Parlament  Europejski, spotkanie  Komisji ds.  Ochrony  Srodowiska
19,20 czerwca  Ngturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa Zywnosci

Parlament Europejski, spotkanie Komisji ds. Przemystu, Badan Naukowych i
19,20 czerwca  Epgrgii

27,28 czerwca Fosiedzenie Rady Europejskiej

Terminy aukcji EUA w UE*:

= 0Od 3 czerwca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna
3,4615 min uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 7 czerwca, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,02 min
uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 5, 19 czerwca: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien EUA (ICE) —
start od 9:00 do 11:00

W czerwcu

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkdw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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