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Rgpor'l' Z Bardzo niewielki zakres zmiennosci cen

uprawnien EUA w sierpniu wynikat z niskiej

aktywnosci inwestorow na rynku
ry n |<U C O 2 nastawiajgcych sie raczej na sezon wakacyjny
niz na aktywng wymiane uprawnieniami EUA.
W efekcie kohcowym w catym miesigcu na

Nr 17, sierpien 2013 rynku nie odnotowano zadnych wiekszych
wahah cenowych.

Pierwsze sze$¢ dni transakcyjnych sierpnia to
Analiza ksztattowania sie poziomu cen niewielki  wzrost ceny uprawnien  EUA
jednostek EUA w sierpniu wynikajgcy ze zmniejszenia o prawie potowe
wolumenu uprawnieh  wystawianego na
aukcjach, z uwagi na przepis rozporzgdzenia
aukcyjnego, ktéry nakazuje zastosowanie
innych wolumendw uprawnieh EUA podczas
okresu wakacyjnego. Wspdtczynnik popytu,
czyli stosunek wolumenu ofert do ilosci
sprzedawanych uprawnien byt bardzo wysoki i
czesto znajdowat sie powyzej poziomu liczby 5
(przyktadowo: 1 sierpnia  do sprzedazy
oferowano 1,76 min uprawniehn EUA, na ktére
zgtoszono popyt w wysokosci 10,85 min, co
daje wspdtczynnik 6,14).

Dzienne ceny zamkniecia rynku uprawnien
EUA na rynku spot (wykres 1) w sierpniu 2013
roku poruszaty sie w wgskim, w poréwnaniu do
ubiegtych miesiecy, przedziale od 4,29 do 4,58
euro. Poziom minimum cenowego zostat
wyznaczony w 9 dniu transakcyjnym miesigca,
natomiast maksimum w 20 i 21 dniu.
W poréwnaniu do lipca zakres zmiennosci cen
uprawnien EUA w sierpniu byt ponad
dwukrotnie nizszy i stanowit 6,76% cenowego
minimum sierpnia.

Wydaje sie, ze rynek zdotat
Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia uprawnien EUA na nasyci¢ sie  uprawnieniami,
rynku spot w sierpniu 2013 roku [w euro] poniewaz od dnia 9 sierpnia
(kiedy kurs na zamknieciu
notowahn w dniu 8 sierpnia

osiggnat warto$¢ 4,5 euro)

/_\ nastgpit widoczny spadek cen
4.5 uprawnien EUA.
/\/\ M Prawdopodobnie czesc

4,4 A~ \ ' inwestorow rozpoczeta
/ \ /\J realizacje zyskow z

4,3 v wczesniejszych wzrostdw cen

uprawnien EUA. Ciggty spadek
kursu uprawniehn EUA trwat do
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13 sierpnia. W tym czasie
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2 I ) 2 ) 2 o P uprawnienia EUA stracity na
¢ & & ¢ & & F K wartoéci o 4,66%, a rynek

wyceniat je na 4,29 euro.
———cena EUA ==—j$rednia arytmetyczna EUA Warto zauwazy¢, ze byt to
jedyny dzien, kiedy kurs spadt

ponizej granicy 4,30 euro za
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon uprownienie.
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Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych” na rynku uprawnien EUA w sierpniu

2013 roku
% zmiana
ceny w
L.p Data stosunku do Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA
dnia sprzed
okresu

9-13 sierpnia

5 26-29 sierpnia +3,62%

Realizacja zyskdw po uprzednim wzroscie

Prawdopodobienhstwo interwencji  zbrojnej panstw
zachodnich w Syrii, w konsekwencji wzrost cen ropy
naffowej

Zakonhczenie okresu urlopowego

Najlepsze od 16 miesiecy wyniki dla produkcji
przemystowej w Niemczech

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji prasowych.

Przyczyng spadkdw, oprécz spekulacyjnych
realizacji zyskdbw przez inwestorow, byto
réwniez zmniejszenie zainteresowania
uprawnieniami wsérdéd kupujgcych, zwtaszcza
jezeli chodzi o popyt na rynku pierwotnym.
Wspdtczynnik popytu na aukcjach znajdowat
sie ponizej liczby cztery. Od momentu
osiggniecia minimum cenowego sierpnia
rynek powoli zaczat odrabiac starty - w okresie
od 14 do 21 sierpnia ceny uprawnien EUA
poruszaty sie w waqskim przedziale 4,32 - 4,35
euro. Niewgtpliwie wptynety na to pozytywne
informacje ze strefy euro, w ktérej najwieksze
gospodarki — Niemcy i Francja - powoli
zaczety ,podnosi¢ sie” z recesji, oraz
stosunkowo wysoki popyt na uprawnienia EUA
na rynku pierwotnym.

W dniu 22 sierpnia rynek odrobit wszystkie
straty powracajgc do poziomu z dnia
8 sierpnia, gdy wycena EUA osiggneta
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warto$¢ 4,5 euro. Najprawdopodobniej
przyczyng tego byt zauwazalny wzrost popytu
na rynku pierwotnym, kiedy to liczba
oferowanych uprawnien sze$ciokrotnie
przekroczyta liczbe wystawiong na aukgji.
W nastepnym dniu nastgpit lekki spadek
zwigzany z dniem wolnym od pracy w Wielkiej
Brytanii, a przez to nieobecnoscig na rynku
czesci graczy z tego kraju. W dniu kolejnym
cena przekroczyta psychologiczng granice
4,50 euro za uprawnienie, na skutek powrotfu
inwestoréw z Wielkiej Brytanii, jak
i prawdopodobienstwo wystgpienia
interwenciji zbrojnej panstw zachodnich w Syrii,
co pociggnetoby za sobg wzrost cen
surowcdw na gietdach.

26 sierpnia byt dniem, w ktérym ceny
uprawnien EUA znalazty oparcie na Sredniej
arytmetycznej z 22 dni handlowych sierpnia i
zaczety zyskiwac na wartosci przekraczajgc w
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nastepnym dniu poziom 4,50 euro. W ostatnich
dniach handlowych miesigca ceny uprawnien
EUA osiggnety najwyzszg od 8 tygodni
warto$e¢, tj. 4,58 euro. Miesigc zakohczyt sie
niewielkg korektqg notowan do poziomu 4,55
euro.

We wrzesniu wolumen uprawnien
sprzedawany na aukcjach powrdci  do
poziomu  sprzed okresu  wakacyjnego.

Ponadto, od 16 wrze$nia na aukcjach bedg
dostepne polskie uprawnienia. Dodatkowe
51,249 min uprawnieh EUA na rynku
pierwotnym, ktére Polska bedzie sprzedawad
do konca 2013 roku moze negatywnie
wptyngé na cene uprawnien. Analitycy Point
Carbon przewidujg, ze kurs moze spas¢ do
poziomu 4 euro. Sytuacje mogg poprawic
inwestorzy, ktérzy powrdcg na
rynek po przerwie wakacyjnej.

procedury przetargowej zakupu ok. 16-20 min
jednostek CER, stuzgcych zabezpieczeniu
swoich zobowigzan emisyjnych.

Kolejnego dnia nastgpit jednak spadek ceny
do poziom 0,60 euro. Kolejne 15 dni
fransakcyjnych sierpnia to stabilizacja wyceny
jednostek, ktéra nieznacznie odbiegata od
sredniej (0,61 euro) i poruszata sie w przedziale
od 060 do 0,63 euro, przekraczajgc
kilkukrotnie poziom S$redniej arytmetycznej z
22 dni handlowych sierpnia (czerwona linia na
wykresie 2). Warto zauwazyé, ze dzieh
26 sierpnia charakteryzowat sie bardzo niskim
popytem - na rynku wtérnym wedtug
informaciji Point Carbon sprzedanych zostato
jedynie 10 tys. jednostek CER i byta to
najnizsza warto$¢ w catym miesigcu.

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na

rynku spot w sierpniu 2013 roku [w euro]

Analiza ksztattowania sie

poziomu cen jednostek CER w

. . 0,70
sierpniu
. o 0,65 A
Dzienne ceny zamkniecia ! /—’
. G
jednostek CER na rynku spot w 0,60 y 4 = /XAPV
sierpniu 2013 roku / \
(przedstawione na wykresie 2) 0,55
poruszaty sie  w  korytarzu 0.50
cenowym wyznaczonym przez ' ' ' ' ' ' ' '
> > > > > > > >
skrajne punkty miesiecznego (19\ (19\ (19\ (19\ (\9\ (19\ (19\ (19\
. & & N & & & & &
minimum Q (O,Q 0\9 fb”Q ,\,Q \,Q (D,Q O\,Q
(0,57 euro) oraz maksimum © O S N N v v v
(0,66 euro). Skrajne wartosci ——cena CER  ==——jrednia arytmetyczna CER
zostaty odnotowane w
pierwszym dniu transakcyjnym ., ) ) _ .
L. L. Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych Point Carbon
miesigca (minimum) oraz w
pigtym dniu  tfransakcyjnym Od pewnego czasu, ze wzgledu na

miesigca (maksimum). Zakres zréznicowania
cen jednostek CER w maju wynidst 0,09 euro.

Ostatnie dni transakcyjne lipca odnotowaty
lekki wzrost, ktdérego kontynuacja miata
miejsce na poczagtku sierpnia. Do pigtego dnia
fransakcyjnego miesigca ceny jednostek CER
zyskiwaty na wartoéci (0,66 euro). Wzrosty
najprawdopodobniegj byty efektem
rozpoczetej przez Belgie w dniu 23 lipca

dtugofalowy spadek wyceny jednostek CER
firmy dostarczajgce projekty, wstrzymujg
proces ubiegania sie o wydawanie jednostek,
poniewaz koszty z tym zwigzane sq wyzsze niz
wycena jednostek CER. Czesto projektodawcy
uzyskujg wieksze wsparcie, jedli sprzedadzg

swoje  redukcje bezposrednio  firmom
zainteresowanym dziatalnoscig pro-
srodowiskowq. Réwniez ograniczenia
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Wykres 3. Spread EUA/CER w sierpniu 2013 .
[w euro]
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Point
Carbon

natozone na projekty HFC zmniejszyty podaz
jednostek CER. Natomiast, zmniejszona podaz
jednostek CER oraz zmniegjszenie wolumenu do
sprzedazy na aukcjach uprawnieh EUA mogty
by¢ powodem nieznacznego wzrostu wyceny
CER na przetomie lipca i sierpnia.

Sierpniowy spread EUA/CER ‘

Nalezy zauwazy¢, ze wykres spreadu EUA/CER
(wykres 3) wyglgda niemal identycznie jak
wykres cen uprawnien EUA (wykres 1).
W sierpniu miata na to wptyw szczegdinie
bardzo stabilna wycena jednostek CER, ktére
jedynie w  pierwszych  pieciu  dniach
fransakcyjnych miesigca ,,odstawaty” bardziej
Znaczgco od poziomu Srednie;.

W sierpniu spread EUA/CER miat duzo nizszy
poziom zmiennosci niz w lipcu. Przez wiekszg
cze$¢ miesigca spread utrzymywat sie
pomiedzy 3,7 a 3,9 euro, odnotowujgc jedynie
nieznaczny wzrost w frzech ostatnich dniach
fransakcyjnych miesigca.

Najwyzszy poziom spreadu zostat osiggniety
28 sierpnia i wynidst 3,98 euro, co wynikato ze
wzrostu wyceny jednostek EUA. Ten dzien byt
najoardziej  korzystnym — momentem  do
zamiany jednostek CER na uprawnienia EUA.
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Najgorszym dniem do wymiany byt 13 sierpnia
z wartosécig spreadu na poziomie 3,69 euro.

Kompilacja najwazniejszych
rynkowych w sierpniu 2013 roku:

wydarzen

» 16 sierpnia — Nowa Zelandia zmniejszyta
cel redukcyjny do poziomu 5% do 2020 r. w
porownaniu do 10-20% celu zgtoszonego
w Kopenhadze w 2009 r.

» 20 sierpnia — Przedstawiciel rzgdu Republiki
Czeskiej  poinformowat, Zze  Czechy
przedstawig  swoje  stanowisko  ws.
backloadingu dopiero po wyborach
parlamentarnych, ktére odbedqg sie we
wrzesniu.

» 22 sierpnia - Komisja  Europejska
opublikowata opinie ws. zakazu przywozu i
WYwWOozU urzgdzeh zawierajgcych
substancje zubozajgce warstwe ozonowqg
(Dz.U. C 241 222.8.2013, str. 1—2).

» 22 sierpnia - Francja zapowiedziata
wprowadzenie nowego rodzaju podatku
ekologicznego.

v

26 sierpnia — Komisarz ds. Energii, Gunther
Oettinger, poinformowat, ze  dalsze
rozmowy ws. wprowadzenia backloadingu
zostang wznowione po wyborach w
Niemczech.

» 27 sierpnia — Analogiczng informacje ws.
kontynuacji dyskusji nad backloadingiem
przedstawita Connie Hedegaard, Komisarz
ds. Zmian Klimatu.

» 27 sierpnia -  Komisja  rozpoczeta
dodatkowe konsultacje z organizacjomi
branzowymi ws. reformy EU ETS.

» 30 sierpnia - Polski Sejm uchwalit
nowelizacje Prawa geologicznego i
gdrniczego bedgca implementacjq
dyrektywy 2009/31/WE, tzn. dyrektywy
CCs.



|> Raport z rynku CO2

Tabela 2. Notowania cen kontfraktéw terminowych futures EUA z dnia 30 sierpnia 2013 r.

[w euro]

Rodzaqj

Rok z okresu 2013-2020
kontraktu/prognoza

cen EVUA

2013 2014 2015

ICE ECX EUA Futures 4,57 4,70 4,90
December*

$rednia w catym
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto : www.barchart.com

Sierpniowa aktualizacja prognoz cen

uprawnien EUA i jednostek CER w latach
2013-2020

Prognozowania cen uprawnienh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonaé
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobow, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe lub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futures!,
ktorych instrumentem bazowym sqQ
uprawnienia EUA, a termin wygadsniecia
kontraktu przypada na grudzieh kolejnego
roku.

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej

1 Kontrakt futures to instrument finansowy, bedqcy
rodzajem umowy, zawartej pomiedzy kupujgcym
(sprzedajgcym) a gietdg, w  ktérej sprzedajacy
zobowigzuje sie sprzedac okredlony instrument bazowy za
scisle okreSlong cene w §cisle okreslonym terminie. Cena,
wedtug ktérej strony przeprowadzq transakcie w
przysztosci, zwana jest ceng terminowqg (ang. future
price), za$ dzieh, w ktérym strony zobowigzane sg
przeprowadzi¢ transakcje to data rozliczenia (ang.
settflement date) lub data dostawy (ang. delivery date).
Standardowe konfrakty terminowe wygasajg w grudniu
danego roku (do tego czasu mogqg by¢ obracane na
gietdzie). Najbardziej ptynnym rynkiem kontraktéw EUA
futures jest ICE/ECX z siedzibg w Londynie.

2016 2017 2018 2019 2020

5,09 5,32 5,55 5,81 6,07

5,25

chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcji) — gietdy ICE/ECX. Dane,
o) ktorych mowda powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze termin
zapadalnosci kontraktdéw przypada na ostatni
miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2013-2020.

Sierpien to kolejny miesigc, w ktérym wycena
kontraktéw wzrasta - w  sierpniu  $rednia
wycena w catym okresie byta o ponad 0,20
euro wyzsza niz miesigc wczesniej. Podobnie
jak w czerwcu i lipcu wyceny na okres 2017-
2020 przekroczyty prég 5 euro. Dodatkowo, w
ostatnim analizowanym roku, tj. 2020, wycena
przekroczyta prog 6 euro. Jest to dynamiczny
wzrost, szczegdlnie biorgc pod uwage
stabilizacje wyceny w lipcu i urlopowy
charakter sierpnia.

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w
okresie 2013-2020 czterech instytuciji
finansowych i analitycznych. W poréwnaniu
do lipcowego zestawienia najwiekszg zmiang
jest usuniecie jednej instytucji analitycznej,
Solvay Energy Service. Prawdopodobnie na
skutek braku aktudlizacji prognoz, jak i
znacznej réznicy wartosci prognozowanych
cen uprawnien z pozostatymi jednostkami
analitycznymi, Point Carbon zrezygnowat z
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Tabela 3. Okresowe szacunki cen uprawnien EUA oraz jednostek CER [w euro]

Instytucja/okres

Jednostki

2013-2020

Nela\Welgvaialelll Celolife]

Point Carbon

Consus

Nomisma Energia

Srednia

Zrédto: Point Carbon, 1 sierpnia 2013 r.

publikacji prognoz Solvay Energy Service.
Pozostate instytucje w nieznacznym stopniu
zZmienity swoje prognozy w poréwnaniu do
poprzedniego zestawienia. Przyczyng jest
okres wakacyjny, jak i brak waznych
wydarzen, ktére mogty mie¢ wptyw na zmiane
prognozowanych cen. Najwieksze zmiany
wprowadzita Nomisma Energia, ktéra
podwyzszyta cene EUA na rok 2015 o 1 euro.
By¢ moze wynika to z faktu, ze w poprzednim
miesigcu  prognozowane ceny podniedli
gtébwnie Point Carbon i Schwartzthal Kapital,
natomiast Nomisma Energia nawet te ceny
obnizyta, jednakze po analizie wprowadzita
korekte i wspomniang podwyzke niektdrych
prognozowanych cen do poziomu obecnej
prognozy. Consus podwyzszyt prognozowane
ceny jednostek CER o $rednio 6 eurocentoéw,
natomiast  Schwartzthal  Kapital — zmienita
jedynie (podwyzszyta o 5 eurocentdw)
prognozowane ceny na rok 2013. Point
Carbon pozostawit ceny na niezmienionym
poziomie w stosunku do prognozy sprzed
miesigca.

Polska rozpoczyna sprzedaz uprawnien w

drodze aukciji w Il okresie EU ETS

W dniu 16 wrzeénia 2013 r. w godzinach od
13.00 do 15.00 odbedzie sie pierwsza aukcja
polskich uprawnien z okresu rozliczeniowego
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2013-2020 na  tymczasowej  platformie
aukcyjnej prowadzonej przez Europejskg
Gietde Energii (EEX) z siedzibg w Lipsku. Aukcje
polskich  uprawnien do emisjj bedqg
prowadzone na mocy umowy podpisanegj
przez Ministra Srodowiska oraz gietde EEX
niezaleznie od aukcji prowadzonych przez EEX
w imieniu Komisji Europejskiej i 24 panstw
cztonkowskich. Kolejne aukcje uprawnien
bedqg odbywaty sie co tydzieh w poniedziatki
w godzinach 13.00 - 15.00, oz do dnia
16 grudnia 2013 .

Wolumen sprzedazy na kazdej aukcji wyniesie
blisko 3 660 tys. uprawnien EUA, co oznacza,
ze w ramach 14 sesji aukcji w 2013 r. Polska
sprzeda w sumie 51 249 500 uprawnien EUA.

Doktadne terminy oraz wolumeny aukciji
uprawnien do emisji sg dostepne na stronie
infernetowej EEX.

Gietda EEX zaakceptowata i zatwierdzita 10S-
PIB/KOBIZE joko prowadzgcego aukcje, ktéry
w  imieniu  Polski  bedzie sprzedawat
uprawnienia do emisji w drodze aukciji.

W celu udziatu w aukcji nalezy zarejestrowad
sie na platformie aukcyjnej gietdy EEX. Wiecej
informacji mozna znalez¢ na stronach:
WWww.eex.com oraz http://aukcje .kobize.pl.
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Wykres 4. Rzeczywista emisyjnos¢ produkciji energii elektrycznej

w Polsce w 2012r.

Jak wynika z wykresu 4
najwieksze rozbieznosci
pomiedzy wartosciami

1,4 wskaznika emisji dla Polski i

. UE wystepujg w przypadku

—_ 1.2 « elektrowni  zawodowych.
= o < . P ..

= Srednia warto$¢ wskaznika

2 emisji dla elektrowni

0038 zawodowych to 0,902 ton

(é 0.6 , CO2/MWh i jest ona o 40%

2 wyzsza od wartosci dla UE

0,4 : oraz o 8% wyzsza od

0.2 ®  sumarycznej S$redniej dla

0 20 40 60 30 100 Polski. Zastosowanie

(7]

= Srednia w PL

——S$rednia z elektrowni zawodowych w PL

Wskaznik dla EU-27 wyznaczony przez KE

Irédto: opracowanie wtasne KOBIZE

Emisyjno$¢ produkcji energii elektrycznej w

Polsce

Wielkos¢ emisji przypadajgcej na produkcje
energii elekirycznej w Polsce jest stosunkowo
wysoka na tle $redniej w UE. Wigze sie to z
faktem, ze polskie instalacje pracujg w
wiekszosci w oparciu o spalanie
wysokoemisyjnych paliw (takich jok: wegiel
brunatny i kamienny). Udziat wegla w
produkcji energii elekifrycznej w PL wynosi ok.
90%, a w UE ok. 30%.

Wskaznik emisji w odniesieniu do produkcii
energii elektrycznej wyliczony na podstawie
danych pochodzgcych z polskich instalacji,
nalezgcych do sytemu EU ETS wynosit w 2012 .
0,821 ton CO2/MWh. Byt on o 28% wyzszy od
wartosci wyznaczonej przez KE dla UE w
decyzji nr K(2011) 198, w sprawie metodologii
przejsciowego przydziatu bezptatnych
uprawnien dla instalacji  wytwarzajgcym
energie elekiryczng?.

2 art. 2 ust. 2 Decyzji nr K(2011) 198 (str. 4)

skojarzonego wytwarzania
energii elekirycznej i ciepta
(tzw. kogeneracja)
powoduje w Polsce
spadek emisji powstajgcej
podczas produkcji jednej
megawatogodziny energii
elekirycznej o ok. 80 kg
CO:a.

7 wykonanej analizy wynika, ze znaczna cze$é
instalacji  przekroczyta poziom  wskaznika
wyznaczonego przez KE dla UE, w decyzji nr
K(2011) 198. W 2012 r. ok. 66% instalaciji
uczestniczgcych W systemie handlu
uprawnieniami do emisji i nalezgcych do fzn.
sektora energetycznego (elektrownie
zawodowe, elekirocieptownie zawodowe i
elektrocieptownie przemystowe) produkowato
energie elekiryczng z emisyjnoscig CO2
wiekszg niz wyliczona przez Komisje dla catej
UE.

Dodatkowo wystepuje dos¢ duza rdznica
pomiedzy instalacjomi najbardziej i najmnigj
efektywnymi  pod wzgledem emisji COa.
Z wykresu 5 wynika, ze réznica ta w latach
2005-2012 stopniowo wzrastata, co przede
wszystkim moze wynikac ze zmiennego udziatu
wspotspalanej biomasy. Wptyw na  wazrost
réznicy pomiedzy  wskaznikami  wérdd
najlepszych i najgorszych instalacji bedg miaty
réwniez prace modernizacyjne, poprawiajgce
sprawno$¢ wytwarzania, a takze postepujgcy
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Wykres 5. Zmiany emisyjnosci produkciji energii elektrycznej w

instalacjach objetych EU ETS w Polsce
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Zrodto: opracowanie wiasne KOBIZE

proces starzenia sie infrastruktury i pogarszanie
sprawnosci starych blokdw energetycznych.

Od 2005 r. mediana emisyjnosci produkcji
energii elektrycznej z instalacji objetych EU ETS
i nalezgcych do sektora energetycznego
(wykres 5) wykazywata frend spadkowy.
W okresie 2005-2012 obnizyta sie ona o ok.
4,4% (co odpowiada 32 kg CO2/MWh).
Mediana emisyjnosci z elektrowni
zawodowych ulegta podobnemu obnizeniu
procentowemu, 1j. ok. 4,2% (38 kg CO2/MWh).

Swiatowa podaz jednostek CER ‘

. danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej? wynika, ze do kohca
sierpnia zarejestrowano 7 217 projektow CDM
(ang. Clean Development Mechanism), w tym
w sierpniu jedynie 89 projektow.

3 www.unfccce.int
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Z danych publikowanych
co miesigc przez
Sekretariat Konwenciji
Klimatycznej dotyczgcych
wydawanych jednostek
ERU wynika, ze od
poczgtku funkcjonowania
mechanizmu do 31 sierpnia
br. wydano ponad 807 min
ERU, z czego ok. 150,4 min wydano od
poczatku 2013 r.

2012 2014

Podaz jednostek ERU z Polski

W sierpniu w Rejestrze Unii dokonano transferu
807 230 ERU za redukcje emisji osiggniete w
zwigzku z realizacjg w Polsce dwdch projektow

wspdlnych  wdrozen: ,Projekt  Energetyki
Wiatrowej] RWE Renewables Polska”  oraz
WTefra”.

Catkowita liczba jednostek ERU wydanych w
zwigzku z realizacjg projektéw realizowanych
w Polsce wyniosta dotychczas ok. 19,7 min, z
czego od poczgtku 2013 r. wydano prawie 6
min.



I » Raport zrynku CO2

Informacje z rynku

4

Analitycy Thomson Reuters Point Carbon
przewidujq, ze cena jednostek ERU straci
50% swojej wartosci, w momencie, kiedy
Komisja zakohczy weryfikacje jednostek
ERU, pod katem ich kwalifikowania sie do
wykorzystania w EU ETS. Cena ERU
podwoita sie, osiggajgc 40 eurocentdw,
kiedy Komisja ogtosita, ze musi ocenic,
ktére jednostki mogqg by¢ wykorzystywane
w EU EIS. Zgodnie z informacjami
analitykdéw do  sprawdzenia pozostajg
jeszcze 672 miliony kredytéw, z ktérych
prawdopodobnie 80% bedzie sie
kwalifikowato do wykorzystania w systemie
unijnym, co doprowadzi do zwiekszenia
podazy jednostek ERU i tym samym do
spadku ich ceny. Przewiduje sie, ze cena
moze spas¢ o 10 - 20 eurocentdw za
tone/jednostke. Komisja nie podata
doktadnej daty, kiedy przewiduje
zakonhczenie procesu weryfikacji jednostek.
Bardziej doktadne informacje w tej sprawie
zostang przedstawione do 15 wrzeénia br.

Stowacja zmniejszyta o 75%  liczbe
sprzedawanych Hiszpanii jednostek AAU.
Rzecznik stowackiego Ministerstwa
Srodowiska poinformowat, bez podawania
przyczyn, o znaczqgcym obcieciu kontraktu
na sprzedaz jednostek AAU dla Hiszpanii. W
lutym 2013 r. wielko$s¢ kontraktu miata
wynosi¢ 27  milionéw  AAU, natomiast
obecnie ma wynosi¢ jedynie 7 miliondw.
Hiszpania wykorzysta zakupione jednostki
do wypetnienia swojego zobowigzania w
ramach Protokotu z Kioto, natomiast
Stowacja przeznaczy srodki z ich sprzedazy
na zakup przyjaznych Srodowisku
autobusow. Jezeli dojdzie do sfinalizowania
sprzedazy, bedzie to druga publicznie
znana transakcja sprzedazy AAU przez
Stowacije.

Organizacja Miedzynarodowego Lotnictwa
Cywilnego (ang. International Civil Aviation
Organization, ICAQO) opublikowata raport

. Na kolejnym spotkaniu ICAO we
wrzesniu prawdopodobnie podjete zostang
decyzje w kwestii wykorzystania
mechanizmdw rynkowych (MBM) w zwigzku
Z emisjami pochodzgcymi z lotnictwa. W tej
chwili lotnictwo jest odpowiedzialne za ok.
2% emisji COa. Istnieje
prawdopodobienstwo, ze ICAO przyjmie
kryteria wykorzystania jednostek, podobne
do istniejgcych w ramach Konwengji
Klimatycznej, co przyczynitoby sie do
zwiekszenia popytu na jednostki CER i ERU.

Zdaniem autoréw artykutu
opublikowanego w "Nature Climate
Change" wynika, ze lasy w Europie
pochtaniajg coraz mniej dwutlenku wegla.
Od 2005 roku ilos¢ dwutlenku wegla
pochtanianego przez lasy systematycznie
spada.  Wedtug naukowcdw,  wsrdéd
przyczyn tego zjawiska, wymieni¢ nalezy:
spadek liczby duzych i zdrowych drzew,
state zmniejszanie sie powierzchni laséw
oraz zmiany klimatu i zjawiska naturalne,
takie jak pozary. Lasy sadzone w okresie
ostatnich 70-80 lat "starzejqg sie" i zblizajg do
wieku, w ktérym tempo przyrostu zielonej
masy spada i tym samym spada mozliwosé
absorpcji zanieczyszczenh.

Na stronie
opublikowano

infernetowej KOBIZE
akfualizacje  dokumentu

w  zwigzku z
przygotowanym przez Komisje Europejskg
projektem Rozporzgdzenia Komisji (UE),
okreslajgcego procent  wykorzystania
jednostek Kioto zgodnie z Dyrektywqg
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady ( ) oraz innymi
szczegbtowymi wytycznymi Komisji
Europejskiej w  zakresie  wykorzystania
jednostek CER/ERU w Il fazie EU ETS.

Z informacji publikowanych na stronie
Ministerstwa Srodowiska wynika, ze Rada
Ministréw przyjeta zatozenia do projektu
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ustawy o substancjach zubozajgcych
warstwe ozonowqg oraz o niektérych
fluorowanych gazach

cieplarnianych, przedtozone przez Ministra
Srodowiska.  Proponowane  rozwigzania
majg przyczyni¢ sie do ograniczenia emisji
do atmosfery niektérych fluorowanych

gazéw cieplarnianych i substancii
zubozajgcych warstwe 0ozonowq
pochodzgcych przede  wszystkim =z

urzgdzen chtodniczych, klimatyzacyjnych i
ochrony przeciwpozarowej. Fluorowane
gazy cieplarniane (substancje HFC, PFC i
SFs) sg stosowane jako czynniki chtodnicze,
srodki spieniajgce i gasnicze, gazy pedne w
aerozolach oraz rozpuszczalniki. Ich emisja

do atmosfery wptywa na ocieplanie sie
kimatu. Z kolei gazy niszczgce warstwe
ozonowq to freony i halony (fzw. substancije

zZubozajgce

warstwe

ozonowq). Ich

stosowanie np. w lodéwkach jest jednak
obecnie juz coraz rzadsze. Nowa ustawa
zastgpi ustawe z 20 kwietnia 2004 r. o

substancjach

zubozajgcych

warstwe

ozonowd (Dz.U. 2004 nr 121 poz. 1263).

Program Operacyjny Infrastruktura

i Srodowisko na lata 2014-2020

Program Infrastruktura i Srodowisko na lata

2014-2020 ma dac¢ wsparcie na
niskoemisyjnej

gospodarki

oraz

rozwdj
rozbudowe

infrastruktury technicznej kraju w wysokosci

Tabela 4. Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko na lata 2014-2020
Cel szczegbtowy

Priorytet

Instytucja

Wartosé

Irédto srodkéw

posredniczqgca  srodkow
Priorytet | Promocja Energetyka Ministerstwo 1263 min € Fundusz
odnawialnych zrédet Gospodarki Spoéjnosci
energii i efektywnosci
energetycznej
Priorytet Il Ochrona érodowiska,  Srodowisko Ministerstwo 3458 min € Fundusz
w tym adaptacja do Srodowiska Spoéjnosci
zmian klimatu
Priorytet Il Rozwdj infrastruktury Transport Ministerstwo 14 688 min € Fundusz
transportowej Transportu, Spojnosci
przyjaznej dla Budownictwa i
Srodowiska i waznej w Gospodarki
skali europejskiej Morskiej
Priorytet IV Zwiekszenie Transport Ministerstwo 2905 min € Europejski
dostepnosci do Transportu, Fundusz Rozwoju
fransportowej sieci Budownictwa i Regionalnego
europejskiej Gospodarki
Morskiej
Priorytet V Rozwdj infrastruktury Energetyka Ministerstwo 642 min € Europejski
bezpieczenstwa Gospodarki Fundusz Rozwoju
energetycznego Regionalnego
Priorytet VI  Ochrona i rozwdj Kultura Ministerstwo 400 min € Europejski
dziedzictwa Kultury i Fundusz Rozwoju
kulturowego Dziedzictwa Regionalnego
Narodowego
Priorytet VI  Wzmocnienie Zdrowie Ministerstwo 500 min € Europejski
strategicznej Zdrowia Fundusz Rozwoju
infrastruktury ochrony Regionalnego
zdrowia
Priorytet VI Pomoc techniczna - - 300 min € Fundusz
Spdjnosci

Iroédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie materiatéw informacyjnych Ministerstwa Rozwoju Regionalnego
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24,158 mild euro, czyli ponad 100 mid ztotych. Komisji Europejskiej. W pierwszym kwartale
Wsparcie to pozwoli na poprawe jakosci 2014 r. rozpoczng sie negocjacje z Komisjq.
srodowiska naturalnego. Wiecej na temat Taki harmonogram daje szanse by juz pod
programu  mozna  znalezé  na koniec 2014 r. ruszyty pierwsze projekty w

ramach POIiS 2014-2020.

Najwiecej ze srodkéw POIIS 2014-2020 zostanie
przeznaczonych na transport i ochrone
Srodowiska. Szczegdtowa lista  priorytetéw
POIS 2014-2020 wraz z wartoscig $rodkéw
przeznaczonych na wsparcie poszczegdlinych
celdw zostaty przedstawione w tabeli 4.

Beneficjentami POIiS 2014-2020 bedq zaréwno
administracja publiczna (w  tym  jednostki
samorzgdu ferytorialnego), jak i podmioty

prywatne (przede wszystkim duze
przedsiebiorstwa), a takze wspdlnoty i
spoétdzielnie mieszkaniowe, organizacje

pozarzgdowe, jednostki naukowe, podmioty
lecznicze, koscioty i zwigzki wyznaniowe.

Nowy Program W poréwnaniu do
poprzedniego POIS na lata 2007-2013 ma
przewidziany mniejszy o 13,5 mld euro budzet.
llo§¢ programodéw priorytetowych  zostata
rébwniez ograniczona, cho¢ zakres tematyczny
pomocy, poza usunieciem bezposredniego
wsparcia na rzecz infrastruktury szkolnictwa
wyzszego i gospodarki odpadowej, pozostat
niemal niezmieniony.

Duze znaczenie w najblizszych latach bedqg
miaty dziatania na rzecz rozwoju
odnawialnych zrdédet energii i budowy
gospodarki niskoemisyjnej oraz zwigzana z tym
konieczno$¢  wypetnienia unijnych celéw
3x20%. Stad tez jeden z priorytetow jest
bezposrednio przeznaczony na cel wsparcia
OLZE.

W  sierpniu  rozpoczety sie  konsultacje
spoteczne projektu Programu, ktére bedg
kontynuowane we wrzesniu i pazdzierniku 2013
r. Wtedy tez zostanie przeprowadzona
ewaluacja ex-ante i strategiczna ocena
oddziatywania na $rodowisko. W nastepnej
kolejnosci Program zostanie przedtozony do
akceptacji Rady Ministrow i przekazany do
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Tabela 5. Kalendarium najwazniejszych wydarzeh we wrzes$niu 2013 r.
Dzien Wydarzenie

2, 9,18, 25, 26 Spotkania Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii Parlamentu

wrzenia Europejskiego
5,18,25,26 Spotkania Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
wrzeénia Bezpieczenstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego

Ostateczny termin sktadania ofert do Komisji Europejskiej w ramach
przetargu na podmiot monitorujgcy aukcje (ang. auction monitor) w il
okresie EU ETS

18 wrzesnia

18 wrzeénia  Spotkanie Komitetu ds. Zmian Klimatu

18 wrzesnia  Konferencja w ramach konsultacji spotecznych POIS na lata 2014-2020

Terminy aukcji EUA w UE*:

= Od 16 wrzesnia, kazdy poniedziatek: Aukcja 3,661 min polskich
uprawnien EUA na unijnej platformie EEX — start od 13:00 do 15:00

= Od 2 wrzesnia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna
3,4615 min uprawnien EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 2 wrzesnia, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,020 min
uprawnien EUA (EEX) - start od 9:00 do 11:00

= 11, 25 wrzesnia: Krajowa Aukcja Brytyjska, 4,134 min uprawnien
EUA/aukcje (ICE) - start od 9:00 do 11:00

We wrzesniu

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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