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Analiza ksztattowania sie poziomu cen

jednostek EUA w styczniu!

Dzienne ceny zamkniecia
uprawnien EUA na rynku
spot (wykres 1) w styczniu

informacje o przekazaniu 69 min bezptatnych
uprawnien instalacjom w Wielkiej Brytanii oraz
informacje o przejsciu przez 21 krojdw
pierwszego z czterech etapdw potrzebnych
do otrzymania bezptatnych uprawnieh na
2013 r. w ramach art. 10a dyrektywy EU ETS.
Pomimo akceptacji wprowadzenia zmian
w regulacjach aukcji w ramach EU ETS
(poprawka niezbedna do wprowadzenia
backloadingu) przez Komitet ds. Zmian Klimatu
(CCC) w dniu 8 stycznia, uprawnienia EUA
wcigz fracity na wartosci. Wydaje sie, ze
watpliwosci inwestordw budzita niepewnosé

Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia fransakcji uprawnieniami
EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot w styczniu 2014 roku
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1 Opracowano na podstawie informacji prasowych m.in.
serwisu Reuters Point Carbon i stron Komisji
Europejskiej.

wtasne KOBIZE na podstawie danych gietd ICE oraz EEX

czy uda sie uruchomi¢ szybkg Sciezke
wdrozenia backloadingu w zycie (szerzej na
ten temat w dalszej czesci raportu), ktérg
Komisja Europejska przedstawita w tym samym
dniu. Normalna $ciezka oznacza dodatkowe
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3 miesigce zwtoki, co jest rbwnoznaczne z tym,
ze backloading nie wejdzie w zycie wczesniej
niz w Il kwartale tego roku. A to z kolei
oznacza, ze mniej uprawnieh zostatoby
wycofanych z rynku pierwotnego w 2014 roku
(300 mIn zamiast 400 min EUA).

Warto odnotowad, ze w dniu 3 oraz 8 stycznia
dwie gtdwne gietdy EEX oraz ICE zanotowaty
bardzo wysokie wolumeny obrotow (prawie
3 min). Co ciekawe ok. 75% handlu
uprawnieniami EUA odbyto sie na mnigj
ptynnej gietdzie EEX.

W dniu 8 stycznia 2014 roku gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita pierwszg w
2014 roku aukcje uprawnien do emisji (EUA) na
rynku pierwotnym. Do sprzedazy na aukcji
przeznaczonych  zostato 4445000 EUA.
Catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia
do emisji, zgtoszone przez uczestnikdw aukcii,
wyniosto 17,246 min EUA. Popyt na
uprawnienia EUA byt blisko 4 - krotnie wiekszy
niz liczba EUA oferowana do sprzedazy w
ramach aukgcji. W aukcji uczestniczyto 25 firm,
a cena rozliczeniowa wyniosta 4.69 Euro/EUA.
Aukcje bedq przeprowadzane w co czwartqg

Tabela 1. Przyczyny wiekszych ,,wahnie¢ cenowych' na rynku uprawnien EUA

w styczniu 2014 roku

% zmiana
Data (od ceny ceny w
L.p zamkniecia ,x" do stosunku do
ceny zamkniecia ,,y") | dnia sprzed
okresu

2 9-17 stycznia +13,14%

Duzy popyt na uprawnienia wywotany rosngcymi
nadziejomi na skrécenie procedury wdrozenia
backloadingu;

Opdznienie wydawania bezptatnych uprawnien EUA
przez niektdre panstwa cztonkowskie.

Przyczyna wzrostu/spadku ceny EUA

4 20-22 stycznia +4,48%

aukgcji w dniu 22 stycznia)

Wzrost cen energii na rynku niemieckim;

Przyjecie skrécenia procedury

6 23-30 stycznia +13,35%

Parlamencie Europejskim
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Mozliwos¢ zakupu uprawnien EUA tylko w ramach
rynku wtérnego (w kalendarzu nie zaplanowano

wdrazania

backloadingu na gtosowaniu Komisji ds. Srodowiska w
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srode poczgwszy od 8 stycznia 2014 r. w
godzinach 9:00 - 11:00.

Od 10 stycznia do kohnca miesigca na rynku
wtérnym spot dominowat wyrazny trend
wzrostowy. W tym czasie uprawnienia zyskaty
na wartosci az 26,72 %. Przyczynito sie do tego
kilka bardzo istotnych informacii
zachecajgcych inwestorow  do  wiekszych
zakupdw. Pierwszg z nich byta informacja
podana przez Komisje Europejskg
o opdinieniach w wydawaniu instalacjom
bezptatnych uprawnien. Nastepnie pojawity
sie pogtoski o duzym prawdopodobienstwie
skrécenia procedury wdrozenia
backloadingu, co oznaczatoby wycofanie z
aukcji petnej puli 400 min uprawnien EUA w
2014 r. Jak bardzo optymistycznie przyjgt te
wiadomosci rynek moze $wiadczy¢ fakt, ze w
dniu 17 stycznia warto$¢ uprawnien EUA byta
najwyzsza od 3 miesiecy. Dzieh wczesniej od
dotu zostata przekroczona Srednia
arytmetyczna cen EUA z 22 transakcyjnych dni
stycznia (4,98 euro zaznaczona czerwongq linig
na wykresie 1). Charakterystyczne dla
kazdego rodzaju trendu sg pojawiajgce sie od
czasu do czasu korekty. Pierwsza z nich
nastgpita w dniu 20 stycznia (spadek kursu o
3,33%), przede wszystkim na skutek realizaciji
zyskow przez inwestordw, a takze informacji o
grupie  europarlamentarzystéw, ktérzy sg
przeciwni szybszemu wprowadzeniu
backloadingu. Druga korekta spadkowa, w
dniu 23 stycznia, nastgpita raczej z powodu
odrzucenia skrécenia procedury
wprowadzenia backloadingu na gtosowaniu
Komisji ds. Przemystu w  Parlamencie
Europeijskim (ITRE), niz realizacji zyskéw przez
inwestoréw.  Wydaje sie, Ze powyzsza
informacja zostata zignorowana przez rynek,
poniewaz w kolejnych dniach kurs uprawnien
EUA powrdcit na Sciezke trendu wzrostowego
mocno zyskujgc na wartosci. Duze znaczenie
dla rynku miato opublikowanie przez Komisje
Europejskg w dniu 22 stycznia zatozeh do
nowego pakietu energetyczno-klimatycznego
do 2030r.

W dniu 30 stycznia odbyto sie gtosowanie

Komisji ds. Srodowiska w Parlamencie
Europejskim  (ENVI)  na kforym  przyjeto
skrocenie procedury wprowadzenia

backloadingu, co zaowocowato skokiem
ceny uprawnien EUA do najwyzszej wartosci
miesigca (5,69 euro).

Podsumowujqc, ceny uprawnieh EUA na rynku
wtoérnym spot w styczniu wzrosty o 16,28 %,
natomiast tgczny wolumen obrotéw z gietd
ICE oraz EEX na rynku kasowym byt dwa razy
wyzszy niz w grudniu 2013 r. i wynidst ponad
21,25 min uprawnien EUA. Wciqz wiekszy udziat
w rynku wtérnym uprawnienh EUA ma gietda
ICE, na ktérej dokonano fransakcji na 2-krotnie
wiekszq liczbe uprawnien niz na gietdzie EEX.

W styczniu przeprowadzono 18 aukcji (16 na
gietdzie EEX oraz 2 aukcje brytyjskie na
ICE/ECX) w ramach rynku pierwotnego
uprawnieh EUA. W sumie sprzedano ponad
76,3 min uprawnien.

Analiza ksztatfowania sie poziomu cen

jednostek CER w styczniu?

Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na
rynku spot w styczniu 2014 roku przedstawione
na wykresie 2 poruszaty sie w korytarzu
cenowym wyznaczonym przez skrajne punkty
miesiecznego minimum (0,32 euro) oraz
maksimum (0,44 euro). Skrajne wartosci zostaty
odnotowane w dniu 2 stycznia (minimum) oraz
28 stycznia (maksimum). Zakres zréznicowania
cen jednostek CER w grudniu wynidst 0,12
euro, co byto poziomem zblizonym do grudnia
ubiegtego roku.

2 Opracowano na podstawie informacji prasowych m.in.
serwisu Reuters Point Carbon i stron Komisji Europejskie;j.
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bardzo niskie wyceny jednostek
CER, wyglgda niemal
identycznie jak wykres cen
uprawnien EUA (wykres 1). Na

Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia jednostek CER na rynku
spot w styczniu 2014 roku [w euro]

0,46 . . )
wykresie mozna zaobserwowa
0.44 te samqg co w przypadku kursu
0,42 uprawnien  EUA  fendencje
w ZWyzkowq. Styczen byt
0,40 ™~ . .. ,
= kolejnym miesigcem, w ktorym
038 “ na skutek wzrostu uprawnien
0.36 § EUA $rednia wycena spreadu
zyskata na wartosci — 4,59 euro
0,34
(wzrost 0 0,19 euro).
0,32
oer Najwyzszy spread EUA/CER
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Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Reuters Point miesigcu). Ten  dzieh byt
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Przez caty miesigc ceny jednostek CER, momentem do zamiany

uprawnien EUA na jednostki CER. Z kolei
najmniej korzystnym czasem do wymiany byt
9 stycznia, kiedy warto$¢ spreadu wyniosta
zaledwie 4,15 euro.

podobnie jak notowania uprawnieh EUA,
frwaty w frendzie wzrostowym. Bardzo mocno
zyskaty na  wartosci (18,75%) w  dniu
3 stycznia i wydawato sie, ze dynamika
wzrostu bedzie wieksza. Jednak spadki
cen uprawnien EUA od 2 do 9 stycznia
pociagnety w  dot rowniez  ceny  Wykres 3. Spread EUA/CER w styczniu 2014 1. [w euro]
jednostek CER. Analogiczna sytuacja

miata miejsce jezeli chodzi o wzrosty cen.

Od 10 stycznia ceny jednostek CER rosty 5,2
w §lad za uprawnieniomi EUA az do
kohca miesigca. Warto zwrdci¢ uwage,
ze w dniu 16 stycznia (od dotu) zostata 48
przekroczona Srednia arytmetyczna
z 22 dni fransakcyjnych grudnia (0,39
euro). 4.4

54
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Na gietdzie ICE na rynku spot sprzedano 4,2
w sumie tylko 80 tys. jednostek, z czego
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(wykres 3) po raz kolejny, z uwagi na Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych Reuters Point
Carbon
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Kompilacja

najwazniejszych

wydarzen

rynkowych w styczniu 2014 roku:

okresie rozliczeniowym bedzie mogta
wydac tgcznie 404,6 min uprawnien EUA.

» 8 stycznia - Na gtosowaniu uniinego 23 stycznia — Komisja ds. Przemystu (ITRE) w
Komitetu ds. Zmian Klimatu (CCC) przyjeto Pcrlomenge Europ?ejsk@ odrzuca  na
propozycje zmian w regulacjach aukcji w gtosowaniu skrocenie procedury
ramach EU ETS. wdrazania backloadingu.

» 8 stycznia — Komisja Europejska proponuje 23 s’ryc':zr‘ﬂc'J - Polska prz.ekozuje Komisji
przyspieszenie procedury wdrozenia EUFOpeJSkIe,J finalng wersje dokumentu
backloadingu. ~Krajowe Srodki Wykonawcze", na ktoére

. . ) sktada sie  wykaz instalacji  objetych

» 20 stycznia - Komisja  Europejska systemem EU  ETS w Il okresie

akceptuje kolejnym 6 panstwom (Czechy,
Dania, Francja, Litwa, Stowacja i Wegry)
krajowe plany przydziatu bezptatnych
uprawnien do emisji, sumarycznie na
prawie 163 min EUA.

rozliczeniowym wraz z przyznang im liczbg
uprawnien do emisji (w sumie 415,58 min
na okres 2013-2020), na produkcje inng niz
produkcja energii elekiryczne.

» 28 stycznia - Rada Ministrdw podejmuje
uchwate w sprawie Programu polskiej
energetyki  jgdrowej  przygotowanego
przez Ministra Gospodarki.

» 22 stycznia — Komisja Europejska informuje,
ze nie zmieni kryteridw przyznawania
bezptatnych uprawnien instalacjom
nalezgcym do sektordw zagrozonych

ucieczkg emisji w okresie 2015-2019. » 30 stycznia - Komisja ds. Srodowiska (ENVI)

w Parlamencie Europejskim przyjmuje na
gtosowaniu skrocenie procedury
wdrazania backloadingu.

» 22 stycznia — Komisja Europejska publikuje
komunikat nazywany ,Pakietem 2030",
ktéry jest prébg kompleksowego podejscia
do wizji polityki energetyczno-klimatycznej
do roku 2030 wraz z Impact assessment.

» 22 stycznia — Komisja Europejska akceptuje
Krajowy Plan Inwestycyjny, co umozliwi
przydziat bezptatnych uprawnieh do emisji
sektorowi elektroenergetycznemu w
ramach art. 10c dyr. EU ETS. Polska w i

Tabela 2. Notowania cen kontraktéw terminowych futures EUA z dnia 3 lutego 2014 r. [w euro]
Rodzaj

Rok z okresu 2014-2020
kontraktu/prognoza

cen EUA 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

ICE ECX EUA Futures
December*

Sredn.la w catym 6,44
okresie

*z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

5,65 5,91 6,10 6,45 6,75 6,98 7,23

Zrédto : www.barchart.com
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Styczniowa akfualizacja prognoz cen

uprawnien EUA i jednostek CER w latach
2013-2020

Prognozowania cen uprawnienh EUA w
przysztym okresie EU ETS mozna dokonac
wedtug dwdch obecnie przyjmowanych
sposobdw, tj.. wedtug projekcji EUA w
poszczegdlnych latach wykonywanych przez
znane instytucje finansowe Ilub poprzez
notowania kontraktéw terminowych futuress,
ktérych instrumentem bazowym sqQ
uprawnienia EUA, a wygadsniecie kontraktéw
nastepuje w grudniu danego roku (2014-2020).

W tabeli 2 zamieszczono informacje o
wycenach grudniowych kontraktéw
terminowych EUA z najbardziej ptynnego w tej
chwili rynku uprawnien EUA (o najwyzszym
wolumenie fransakcji) — gietdy ICE/ECX. Dane,
o ktorych mowdad powyzej, zostaty
opublikowane w dniu 3 lutego 2014 roku.
Biorgc pod uwage fakt, ze termin
zapadalnosci kontraktéw przypada na ostatni

Wycena kontraktéw terminowych na
uprawnienia EUA w kolejnych latach okresu
2014-2020 zdecydowanie wzrosta W
poréwnaniu do wycen kontraktéw
z poprzedniego miesigca (Srednia wartosé
kontraktéw z okresu 2014-2020 jest o blisko
1 euro wyzsza). Wyzszej wycenie uprawnieh w
przyszto$ci  sprzyjato  w  gtdwnej mierze
przyjecie  propozycji  backloadingu na
Komitecie ds. Zmian Klimatu (CCC).

W tabeli 3 zamieszczono prognozy cen EUA w

okresie 2014-2017 czterech instytuciji
finansowych. Dotychczas prognozy réwniez
obejmowaty caty |IlI  okres rozliczeniowy,

jednak od stycznia zamiast tego instytucje
podajg prognozowang cene uprawnien EUA
jedynie do roku 2017.

W  poréwnaniu do grudniowych prognoz,
zZmiany prognozowanej ceny uprawnienia do
emisji na rok 2014 dokonat jedynie
Schwartzthal Kapital, obnizyt wartos¢ o 1,1
euro. Natomiast w latach 2015 i 2016
prognozowang warto§¢  EUA  zwiekszyta

Tabela 3. Okresowe szacunki cen uprawniehn EUA [w euro]

Schwarizthal Kapital
5,15

¢

Irédto: Reuters Point Carbon, 13 stycznia 2014 .

miesigc kazdego roku notowan, postuzono sie
okresem 2014-2020.

3 Zgodnie z definicjg podang przez Gietde Papierdw
Wartosciowych kontrakt terminowy jest umowq, w ktérej
kupujgcy zobowigzuje sie do zakupienia w przysztosci
okredlonego towaru, zwanego instrumentem bazowym.
Sprzedajgcy zobowigzuje sie natomiast do sprzedania
okreSlonego w kontrakcie instrumentu bazowego.
Instrumentami bazowymi mogg by¢ akcje, waluty, indeksy
gietdowe, a wtasciwie dowolne wartosci ekonomiczne,
ktére mozna wyliczy¢é w sposdb nie budzgcy watpliwosci.
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7,5 8.8 8,3
8 10 10
6,96 7,38 -
8,9 11,2 11,5
7,84 9.35 9,93
Nomisma Energia, odpowiednio o 0,1 i 0,7

euro. Pozostate prognozy nie ulegty zmianie.
Wynikato to z tego, ze analitycy rynkowi nie
oczekujq, ze plan tymczasowego wycofania z
rynku uprawnien EUA bedzie miat trwaty
wptyw  na ceny w dtuzszym  okresie.
W nastepnej prognozie okaze sie, czy
instytucje zatozyty wycofanie w 2014 r. 300, czy
400 min. uprawnien EUA w 2014 .
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Tabela 4. Scenariusze zmiany harmonogramu aukcyjnego.

Lp. Scenariusz 2013 2017 2018

1 Backloading - 0 -100  -100 -100 -100 -400 -300 -200 0 0 +300 | +600
I kw. 2014
Backloading - 0 0 -100 -100 -100 -300 -350 -250 0 0 +300 | +600
Il kw. 2014
Backloading - 0 0 0 -100 -100 -200 -400 -300 0 0 +300 | +600
Il kw. 2014
Backloading - 0 0 0 0 -100 -100 -450 -350 0 0 +300 | +600
IV kw. 2014

Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Zaproponowana przez Komisje Europejskg
propozycja backloadingu zaktada wycofanie
z aukcji w 2014, 2015 i 2016 r. odpowiednio
400, 300 i 200 min uprawnien EUA oraz
przywrécenie ich na rynek w latach 2019-2020
w liczbie 300 i 600 min. Powyzszy mechanizm
uwzglednia pewng elastyczno$¢ uzalezniong
od momentu (kwartatu 2014 r.) wejscia w
zycie propozycji backloadingu. Planowana do
wycofania w 2014 r. pula 400 min uprawnien
EUA z kazdym kwartatem tego roku moze by¢
redukowana o 100 min. Niewycofane
uprawnienia sg po rowno dodawane do sumy
wycofywanych uprawnien w roku 2015 i 2016.
Przyktadowo, jezeli propozycja backloadinu
zostanie uchwalona w maju 2014 r. (Il kwartat),
liczba uprawnien przeznaczona do sprzedazy
na aukcjach zostaje zredukowana o 300 min
(zamiast o 400 min jak stanowi podstawowa
propozycja), a rdinica w liczbie 100 min
przesunieta po réwno na lata 2015 i 2016.
W efekcie oznacza to, ze pula wycofywanych
uprawnien z aukcji w tych latach wyniesie
odpowiednio 350 i 250 uprawnien EUA
(zamiast 300 i 200 min). Szczegdtowy obraz
funkcjonowania tego mechanizmu
przedstawia tabela 4.

Swiatowa podaz jednostek CER

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej (UNFCCC)4 wynika, ze
w styczniu zarejestrowano jedynie 4 projekty
CDM (ang. Clean Development Mechanism).
W sumie do kohca stycznia zarejestrowano
7426 projektobw CDM oraz 243 projekty
programowe (Programme of Activities — POA).

Liczba jednostek CER wydanych do konhca
stycznia 2014 r., to ok. 1,428 mid. W styczniu
wydano ok. 5,7 min jednostek CER, czyli o
potowe mnigj niz miesigc wczesnie;.

Swiatowa podaz jednostek ERU

Z danych publikowanych przez Sekretariat
Konwenciji Klimatycznej dotyczgcych
wydawanych jednostek ERU wynika, ze do
15 stycznia br. wydano w sumie ok. 840,5 min
ERU, a w okresie od 15 grudnia do 15 stycznia
liczba ta nie zwiekszyta sie.

Pozostate Informacje

v

Srodowiska,  joko  Operator
Programu Operacyjnego PLO4
,Oszczedzanie energii i promowanie
odnawialnych Zzrédet energii” w ramach
Norweskiego Mechanizmu Finansowego
2009-2014 (Funduszy norweskich 2009-2014)
ogtasza  nabdr  wnioskdw  w  trybie
konkursowym na dofinansowanie
projektéw na ogding kwote 12,6 min EUR 1j.

Minister

4www.unfccc.int
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53,2 min PLN. Celem Programu jest
redukcja emisji gazdw cieplarnianych i
zanieczyszczeh powietrza oraz zwiekszenie
udziatu energii pochodzgcej ze irédet
odnawialnych w ogdinym bilansie zuzycia
energii. Wiecej informacji na stronie

» Pod koniec 2013 r. norweska organizacja
stworzona przez rzgd — NEFCO, w ramach
Norwegian Carbon Procurement Facility
(NorCaP)?, rozpoczeta
whnioskéw  w sprawie dostarczenia
jednostek CER z projektéw, ktdrych
realizacja jest zagrozona w zwigzku z
bardzo niskg ceng tych jednostek.
Z informacji  prezentowanych przez
Thomson Reuters wynika, ze rzgd chce
zakupic 30 min  jednostek CER.
Do przetargu zgtosity sie 232 projekty z 35
panstw. Zaoferowaty one w sumie siedem
razy wiecej jednostek niz zamierzone 30
min. Proponowane ceny wahaty sie 0,75 do
12 Euro za jednostkeé.

» Chiny zgodzity sie na wykorzystanie przez
duze instalacje, w ramach swojego
systemu ETS, jednostek pochodzgcych z
kontrowersyjnych projektéw zwigzanych z
niszczeniem podtlenku azotu (N20O) z
produkcji kwasu adypinowego. Nalezy
podkredli¢, ze wykorzystanie tych jednostek
nie jest dopuszczone w innych istniejgcych
systemach ETS (np. w UE, Australii, Nowej
Zelandii), po tym jak okazato sie, ze w
niektérych  zaktadach  przemystowych
celowo zwiekszano emisje, aby mobc
zredukowac wiecej emisji N2O, a tym
samym wygenerowaé wiecej jednostek
CER z projektow CDM. Firmy w Chinach
mogq 5-10% swoich emisji rozliczy¢
jednostkami pochodzgcymi z projektow.

przyjmowanie
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Pakiet 2030

W dniu 22 stycznia 2014 r. zostat opublikowany
przez Komisje Europejska komunikat nazywany
pakietem 2030 (link).

Stanowi on prébe kompleksowego podejscia
do wizji polityki energetyczno-klimatycznej do
2030r.

Fundamentalne znaczenie z punktu widzenia
zarzgdzania emisjami gazéw cieplarnianych
na  obszarze Unii  Europejskiej,  majg
proponowane w pakiecie 2030 nowe cele
redukcyjne w EU ETS i non-ETS, a takze zmiany
zasad funkcjonowania w  systemie EU ETS
(oropozycje reformy systemu EU  ETS).
Pozostate elementy ,,Pakietu 2030" dotyczqg:

Zwiekszenia udziatu OZE do 27%;
Poprawy efektywnosci energetycznej;
Reformy systemu EU ETS;

Celu w zakresie  konkurencyjnej,
przystepnej cenowo i bezpiecznej
energii (wraz ze wskaznikami do jego
monitorowania).

R

Przedstawiony cel redukcji emisji gazdw
cieplarnianych wydaje sie by¢ kontynuacijg
podejScia prezentowanego wczedniej przez
Komisje Europejskg w Energy RoadMap.
W pakiecie 2030 zaktada sie, ze do 2030 r.
Unia Europejska osiggnie tgczng 40% redukcje,
w poréwnaniu do 1990 r. Cel ten bedzie
roztozony na EU ETS i non-ETS.

Podobnie jaok w pakiecie 3x20, przyjeto
nierbwny  podziat  celu redukcyjnego
pomiedzy sektory objete EU ETS i non-ETS.
Skutkiem czego tqczna  proponowana
redukcja do 2030 r., w pordwnaniu do emisji w
2005 r. wynosi:

= w sektorach EU ETS o 43%;
= w non-ETS od 30%.

W systemie EU ETS wg propozycji Komisji
Europejskiej  zostanie  zwiekszone  tempo
spadku dostepnej puli uprawnien. Liczba
uprawnien ma by<¢ corocznie zmniejszana
o liniowy wspdtczynnik 2,2%, co jest duzg
zmiang W stosunku do obecnie


http://www.mos.gov.pl/
http://www.nefco.org/financing/norcap_call_for_proposals
http://www.nefco.org/financing/norcap_call_for_proposals
http://ec.europa.eu/clima/policies/2030/documentation_en.htm
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obowigzujgcego wspdtczynnika 1,74%.
Wielko$¢ 2,2% zostata okre$lona w oparciu o
cel jakim jest redukcja emisji gazow
cieplarnianych w systemie EU ETS o 43%,
w poréwnaniu do roku 2005.

Komisja Europejska zaproponowata rowniez
cele redukcji emisji w non-ETS dla panstw
cztonkowskich. Stanowig one punkt wyjscia do
wyznaczenia dopuszczalnego limitu emisji jaki
ewentualnie musiatby zosta¢ osiggniety przez
dane panstwo cztonkowskie w okresie 2020 -
2030.

W analizie wptywu (Impact Assessment) do
polityki 2030 (link) okre$lono, ze redukcja w
non-ETS do 2030 r. dla Polski, w stosunku do
scenariusza referencyjnego, powinna wynosic:

= -19% (minimum dla scenariuszy
zaktadajgcych redukcje 40%)

= -24% (maksimum dla scenariuszy
zaktadajgcych redukcje 40%)

Poniewaz scenariusz referencyjny zaktada
mozliwos$¢ 7% wzrostu emisji w poréwnaniu do
2005 r., wiec cel redukcyjny w non-ETS bedzie
réwny -12% lub -17% w stosunku do 2005 roku.

Nalezy réwniez nadmienié, ze wg informacii
podanych przez Komisje Europejskg
kontynuacja obecne] polityki (scenariusz
referencyjny) prowadzitaby w catej  Unii
Europejskiej do redukciji emisji w
2030 r. (w stosunku do 2005 r.) w EU ETS o
warto$¢ 36%, natomiast w non-ETS 0 20%.

Bezposrednio zwigzane z redukcjami emisji sq
proponowane cele zwiekszenia efektywnosci
energetycznej i udziatu OZE do 27%. Przy czym
cele wudziotu OZE miatyby by¢ ustalane
indywidualnie przez panstwa cztonkowskie.
Natomiast cel w zakresie efektywnosci
energetycznej bedzie przedmiotem dalszych
prac Komisji podczas przeglgdu dyrektywy w
sprawie efektywnosci energetycznej jeszcze w
2014r.

Nalezy zaznaczyé, ze pakiet 2030 wraz z
sygnalizowanymi celami redukcyjnymi
przedstawia jedynie propozycje  polityki

energetyczno-klimatycznej do 2030 r., ktéra na
skutek negocjaciji politycznych w finalnej wersji
moze ulec zmianie.

Opis dziatania proponowanego przez KE

elastycznego  mechanizmu
nadwyzkg uprawnien EUA

zarzgdzania

Jedng z propozycji w kwesti reformy
strukturalnej EU ETS, ktérg przedstawita Komisja
Europejska  jest  mechanizm  zarzgdzania
nadwyzkg uprawnien EUA w ramach tzw.
rezerwy stabilizacyjnej (ang. market stability
reserve). Powodem propozycji ustanowienia
fego mechanizmu jest 2 mld nadwyzka
uprawnien EUA w systemie wywotana na
skutek kryzysu gospodarczego w latach 2011-
2012. Zdaniem KE istnieje ryzyko, ze nadwyzka
ta utrzyma sie jeszcze przez 10 najblizszych lat
(tj. do 2024 roku).

Mechanizm zarzgdzania nadwyzkg uprawnien
EUA miatby zaczg¢ obowigzywal od 2021
roku. Opiera sie ha ogdinym zatozeniu, ze w
momencie  wystgpienia duzej nadwyzki
uprawnieh na rynku dokonuje sie tfransferu
uprawnien EUA z puli aukcyjnej do specjalnie
utworzonej rezerwy uprawnien, natomiast w
przypadku niedoboru uprawnien na rynku,
uprawnienia z rezerwy zostajg uwolnione i
dodane do puli aukcyjnej. Aby stwierdzi¢ czy
na rynku wystepuje nieréwnowaga nalezy
wyznaczy¢ tgczng liczbe uprawnien, ktére
znajdujg sie w obrocie. Stanowi jg réznica
sumy wszystkich wydanych uprawnien EUA
oraz wykorzystanych jednostek CER od 2008
roku do danego roku x, oraz zweryfikowanych
emisji od 2008 roku do danego roku x.
Od uzyskanego wyniku nalezy jeszcze odjgé
odpowiedniq liczbe uprawnien, ktéra znajduje
sie w utworzonej rezerwie w roku x.

Transfer lub uwolnienie uprawnien z rezerwy w
roku t nastgpi na podstawie liczby uprawnien
znajdujgcej sie w obrocie w roku t-2, co
zostanie upublicznione w maju roku t-1.

Transfer uprawnien do rezerwy w roku
t nastgpi, gdy 12% wolumenu uprawnien
znajdujgcego sie w  obrocie w roku t-2
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(doktadnie w tej liczbie uprawnienia bedqg
fransferowane z rynku pierwotnego, tzn. o tyle
uprawnien bedzie pomnigjszona pula
aukcyjna) bedzie wyzszy niz 100 min. Oznacza
to, ze ingerencja nastgpi woéwczas, kiedy na
rynku w wolnym obrocie tgcznie bedzie wiecej
niz 833 min uprawnien EUA.

400 min <=qt.2<=833 min, to nie dodajemy
zadnych EUA do rezerwy w roku t.

12%qt-2>100 min EUA (lub gdy gt2>833 min
EUA), to dodajemy EUA do rezerwy w roku t w
liczbie 12%qt-2).

Przyktad:

Zatdézmy, ze w maju 2020 r. KE publikuje tgczng
liczbe uprawnien jaka znajduje sie w obrocie
za rok 2019 na poziomie 1,3 mid. Liczba ta
przekracza goérny prég (833 min) w zwigzku z
czym w 2021 roku nastgpi transfer uprawnien
do rezerwy w liczbie 156 min (czyli 12% z 1,3
mlid).

Jezeli z kolei tgczna nadwyzka na rynku bedzie
nizsza niz 400 min uprawnien, wéwczas 100 min
automatycznie trafia do puli aukcyjne;.

qit-2< 400 min EUA, to dodajemy EUA do puli
aukcyjnej w roku 1, tj. uwalniamy uprawnienia
na rynek w liczbie 100 min

Przyktad:

Zatézmy, ze w 2026 r. tgczna liczba uprawnien
joka znajduje sie w obrocie za rok 2025
wyniesie 385 min (z uwzglednieniem operacii
polegajgcej na odjeciu uprawnien
znajdujgcych sie w rezerwie). Liczba ta nie
przekracza dolnego progu (400 min) w
zwigzku z czym w 2027 roku nastgpi uwolnienie
uprawnien z rezerwy w liczbie 100 min.

Nie bedzie potrzeby ingerencji w rynek, jezeli
tgczna liczba uprawnien w obrocie znajdzie
sie w przedziale od 400 do 833 min uprawnien
EUA.
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Wyjatkiem od powyzszej zasady jest sytuacja,
w ktérej przez wiecej niz 6 miesiecy z rzedu
cena uprawnieh EUA jest 3 razy wyzsza od
sredniej ceny  uprawnienh z  dwdch
poprzednich lat. W takim  przypadku
uprawnienia bedqg zawsze uwalniane na
rynek’, nawet jezeli w obrocie znajduje sie
wiecej niz 400 min uprawnien.

7 Niestety nie sqg znane szczegdty tej propozycii
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Tabela é. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2014 r.

Dzien Wydarzenie

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
12 lutego Bezpieczehstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego

Spotkanie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii Parlamentu
1213 lutego  Eyropejskiego

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i
17,20 Iutego Bezpieczenstwa Zywnosci Parlamentu Europejskiego

Spotkanie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii Parlamentu

Terminy aukcji EUA w UE*:

= 5 lutego: Aukcja 4,445 min polskich uprawnien EUA na unijnej platformie
EEX — start od 9:00 do 11:00

= 0Od 3 Iutego, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna

W lutym 4,0185 min uprawnien EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0Od 7 lutego, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 4,6 min
uprawnien EUA (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 12, 26 lutego: Krajowa Aukcija Brytyjska, 4,63 min uprawnieh EUA/aukcje
(ICE) — start od 9:00 do 11:00

na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim
Irédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

ES
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Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegodlnosci ze wskazaniem zrédta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze Srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Kontakt:
Zespot Strategii i Analiz

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzgdzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -
Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa

e-mail: raportCO2@kobize.pl
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