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RO Or'l' Z W trzecim tygodniu czerwca uprawnienia EUA
p nieznacznie spadty  oscylujgc  wokdét  poziomu
wyznaczonego przez S$rednig arytmetyczng czerwca

|< C02 (7,46 euro). W ostatnim tygodniu czerwca,

ry n U najprawdopodobniej na skutek wiadomosci
o problemach greckiej gospodarki4, ceny uprawnien

Nr 39 czerwiec 2015 EUA zndw zanotowaty spadek konczac miesigc na

poziomie 7,42 euro.

Podsumowujgc, uprawnienia EUA w  czerwcu

w poréwnaniu do maja nieznacznie zyskaty na wartosci

Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek L ,
- tylko 1,37%. taczny wolumen miesiecznych obrotéw

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w czerwcu®

uprawnien EUA na wtérnym rynku kasowym gietd ICE

Na poczatku czerwca uprawnienia EUA na rynku oraz EEX wynidst 18,23 mIn EUA i byt o ok. 1,7 min
wtérnym  systematycznie zyskiwaly na wartosci wyiszy niz w maju. Srednia arytmetyczna cena
osiggajac maksimum miesigca w dniu 12 czerwca jednostek CER z 22 transakcyjnych dni czerwca
(7,60 euro). Gtéwng przyczyng wzrostow byty m.in. wyniosta 0,41 euro.

wysokie ceny osiggane na aukcjach2 oraz duzy popyt na
uprawnienia generowany przez producentéw energii
eIektryczneja.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 15-20) w dniach 29 maja i 30 czerwca 2015.

Ceny uprawnier EUA (w euro)

data spot Dec15 Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-15 7,42 7,46 7,54 7,64 7,76 7,96 8,17
29-maj-15 7,32 7,36 7,44 7,54 7,71 7,91 8,13

zmiana 1,37% 1,36% 1,34% 1,33% 0,65% 0,63% 0,49%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec15 Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-15 7,15 7,18 7,26 7,36 7,48 7,68 7,89
29-maj-15 7,09 7,12 7,20 7,30 7,47 7,67 7,89

zZmiana 0,85% 0,84% 0,83% 0,82% 0,13% 0,13% 0,00%

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Decl15 Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
30-cze-15 0,41 0,40 0,38 0,37 0,37 0,37 0,38
29-maj-15 0,42 0,42 0,41 0,41 0,40 0,40 0,40

zmiana -2,38% -4,76% -7,32% -9,76% -7,50% -7,50% -5,00%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, EEX, ICE.

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters, Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.

2 http://tradingroom.vertis.com/2015/06/eua-dec15-lack-of-political-
news-leaves.html

% http://carbon-pulse.com/euas-head-for-1-weekly-rise-as-eyes-on- * http://carbon-pulse.com/dialogue-how-will-a-grexit-impact-eu-
greece/ carbon-prices-and-the-wider-ets/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot w

czerwcu 2015 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

w czerwcu 2015 roku: (opis wykresu 1):

Na stronie Change Partnership opublikowano

nieoficjalng wersje dokumentu KE pt.: ,Ocena
skutkéow regulacji dla Dyrektywy zmieniajgcej
Dyrektywe 2013/87/EC” - tzw. ,,Impact Assessment
- IA”, Oficjalny projekt dokumentu, w ktérym KE
zaproponuje reforme obecnego systemu EU ETS
dyrektywy EU ETS,

opublikowany do

poprzez zmiane obecnej

powinien zostac sierpnia,
natomiast prace nad jego zatwierdzaniem moga
potrwac 2 lata® (3 czerwca)

IE Nastgpit wyrazny wzrost dziennego wolumenu
obrotéow uprawniedn EUA na rynku kasowym, na
gietdach ICE oraz EEX (5,2 min — ok. 28% obrotéw
miesigca z rynku wtdrnego) (4 czerwca)

E Komisarz ds. dziatann w dziedzinie klimatu i energii,
Pan Miguel Arias Canete przyznat, ze publikacja
propozycji reform w EU ETS po 2020 r. (IA) moze
opaznic sie do wrzesnia br’. (8 czerwca)

Komisarz

intensywne prace nad propozycjg reform w EU ETS

Canete poinformowat, ze trwajg

5http: www.changepartnership.org/campaigns/ets2030,

6http: carbon-pulse.com/eu-industries-face-hardly-any-carbon-
costs-over-2020-2030-ec-draft,

7 http://carbon-pulse.com/eu-ets-reforms-may-be-delayed-until-
early-sept-arias-canete

» Strona 2

po 2020 r.,
w potowie lipca®. (15 czerwca)

a ich publikacja moze sie odby¢ juz

Oko Institute opublikowat raport, z ktdérego
wynika, ze limit emisji w EU ETS w 2021 r. moze sie
zmniejszy¢ o 304 min ton, jezeli bogatsze panstwa
czt. UE skorzystajg z mozliwosci rozliczenia swoich
emisji w systemie non-ETS w ramach tzw. , limited,
one-off reduction””*° (18 czerwca)
Instytucje analityczne Thomson Reuters oraz

Bloomberg udzielity wywiadu, z ktérego wynika, ze

wyjscie Grecji ze strefy Euro (tzw. Grexit)
najprawdopodobniej przyczyni sie do spadku cen
uprawnien EUA. Analitycy wskazujg na mozliwosc
wyprzedawania uprawnien przez greckie instalacje

znajdujgce sie w systemie EU ETS™. (29 czerwca)

8 http://carbon-pulse.com/lobby-groups-urge-eus-canete-to-publish-
ets-reform-plans-before-summer,

° Odniesienie do tego mechanizmu znajduje sie w pkt. 2.12 Konkluzji
Rady z dnia 24 paZdziernika 2014 r.: ,,(...) Dla paristw cztonkowskich,
ktdrych krajowe cele w zakresie zmniejszenia emisji sq znacznie
wyzsze zaréwno od sredniej UE, jak i od ich potencjatu zmniejszenia
efektywnego kosztowo, a takze dla paristw cztonkowskich, ktdre nie
miaty bezptatnych uprawnien dla instalacji przemystowych w 2013 r.,
okreslona zostanie wieksza elastycznosc¢ w realizacji celow — w postaci
ograniczonego, jednorazowego zmniejszenia uprawnien ETS, w
sprawie ktérego decyzja zostanie podjeta przed 2020 r.,

Z jednoczesnym zachowaniem przewidywalnosci i integralnosci
Srodowiskowej”.

0 http://carbonmarketwatch.org/wp-
content/uploads/2015/06/Report New-and-enhanced-Flex-
final_%C3%96ko-Institut-e.V..pdf

1 http://carbon-pulse.com/dialogue-how-will-a-grexit-impact-eu-
carbon-prices-and-the-wider-ets
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Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

Majowe prognozy cen uprawniern EUA w latach
2015-2020 oraz 2021-2030

W ramach rynku pierwotnego w czerwcu odbyto sie
19 aukcji uprawnien EUA (17 na gietdzie EEX oraz 2 na
ICE), na ktérych sprzedano facznie blisko 57 min
uprawnien EUA po $redniej wazonej cenie 7,44 euro.
Réznica pomiedzy srednig ceng osiggang na aukcji oraz
Srednig ceng spot z rynku wtdrnego wyniosta 0,02 euro.
do podazy
wszystkich aukcjach EUA wynidst s$rednio 2,74,

Wspétczynnik  popytu uprawnied na
Na czerwiec nie zaplanowano przeprowadzenia zadne;j
aukcji uprawnien lotniczych EUAA.

Aukcje polskich uprawnien do emisji

Najblizsza polska aukcja 2,85 min uprawnien EUA
odbedzie sie w dniu 29 lipca br.
W sumie w 2015 r., zgodnie z harmonogramem aukgji

dostepnym na stronach gietdy EEX ( ), Polska
planuje sprzeda¢ 17,125 min uprawnien EUA. Aukcje
polskich

uprawnien EUA odbywajg sie raz na

2 miesiace.

W dniu 3 czerwca br. bank Societe Generale
przedstawit prognozy cen uprawnien EUA. W 2016 r.
i 2020 r. wg banku kurs powinien uksztattowa¢ sie na
poziomie odpowiednio 8,49 oraz 9,64 euro. Przewiduje
sie, ze wzrost ceny w 2020 r. nastgpi na skutek

dziatania rezerwy MSR4.

Bardzo doktadne prognozy cen w latach 2015-2030
przedstawit Thomson Reuters podczas organizowanego
w dniu 18 czerwca webinarium. Wedtug analitykdw tej
instytucji ceny uprawnien EUA w latach 2015 - 2020
beda rosty od 7,8 euro do 15 euro, co $rednio daje
warto$¢ 12,47 euro. Z kolei w latach 2021-2030
przewiduje sie, ze walory te beda systematycznie
zyskiwacé na wartosci — od 17 euro do 30 euro. Oznacza
to, ze Srednia cena uprawnien EUA w tym okresie
wyniesie 24 euro®. Analitycy uwzglednili
dotychczasowe negocjacje w sprawie wprowadzenia
mechanizmu MSR oraz zatozyli, ze potowa z szacowane;j
700

nieprzydzielonych16 do 2020 r. (ang. ,Unallocated

przez nich na min  puli  uprawnien

Tabela 2. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2015-2020

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Instytucja/data 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015-2020
Thomson Reuters 7,80 11,00 13,00 14,00 14,00 15,00 12,47
Societe Generale - 8,49 - - - 9,64 -

Tabela 3. Prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030

Prognoza cen uprawnien EUA (w euro)

Instytucja/data 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

2026

2027 | 2028 | 2029 | 2030 2021-2030

Thomson Reuters 17,0 19,0 20,0 22,0 24,0

25,0 26,0 28,0 29,0 30,0 24,0

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie informacji Carbon Pulse oraz Societe Generale

12 . , . N . . .

Obliczono $redni wazony wspdtczynnik popytu do podazy.
13http: www.eex.com/blob/82018/1c095bce8180ef9d5aa767fbcbdb
feld/20141219-auction-calendar-2015-pdf-data.pdf

14 http://carbon-pulse.com/socgen-maintain-eua-prices-will-rise-
despite-stuck-market,

» http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-
future-eua-prices-negligible-

analysts/?utm source=CP+Daily&utm campaign=bbd114361c-
CP_Daily Thursday June 18 20156 18 2015&utm medium=email
&utm_term=0 a9d8834f72-bbd114361c-37399349

' m.in. bezptatne uprawnienia EUA, ktére pozostang w puli
uprawnien dla nowych instalacji do 2020 r. w ramach rezerwy NER, w
wyniku zamykania instalacji oraz zmniejszenia poziomu aktywnosci
instalacji w EU ETS.

» Strona 3
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Allowances - UA”) pozostanie w rezerwie MSR (reszta
2021-2030).
W zaleznosci od przyjetego wzgledem UA scenariusza,

ma zosta¢ sprzedana w okresie
ceny uprawnien EUA mogg sie rézni¢ w latach 2021-

2030 o ok. 3,5 euro”.

Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

» 1 czerwca - Komisja Rozwoju i Reform

w prowincji Tianjin opublikowata dokument

mowigcy o ograniczeniu mozliwosci wykorzystania

jednostek uzyskanych z przedsiewzie¢ redukcyjnych

CCER™ do rozliczenia emisji w 2014 r. Jednostki

pochodzace z redukcji emisji sprzed 2013 r.,

pochodzace z elektrowni wodnych oraz z redukcji

emisji gazéw cieplarnianych innych niz CO, nie beda
od tej pory honorowane. Instalacje na
dostosowanie sie do ww. kryteridw majg zaledwie
miesigc (termin rozliczenia sie z emisji mija

z ostatnim dniem czerwca). (link)"

» 4 czerwca — Chinska Krajowa Komisja Rozwoju
i Reform (NDRC) bedzie tymczasowo wspierac
subsydiami redukcje emisji pochodzacg z projektéw
opartych na gazie przemystowym HFC-23. Wsparcie
jest spowodowane faktem, ze jednostki CER
pochodzace z ww. projektow nie sg dozwolone do
wykorzystania w do tej pory najwiekszym rynku
zbytu, jakim jest EU ETS. Zakaz taki zostat
wprowadzony  od 2013 r. w zwiagzku

z  kontrowersjami  dotyczacymi  podejrzenia

zwiekszenia produkcji HCFC-22, ktérego HFC-23 jest

produktem ubocznym, w celu otrzymania wiekszej

liczby jednostek CER). ( )20

" Impact of unallocated allowances on future EUA proces negligible —
analysts (
).

'8 CCER- Chinese Certified Emission Reduction

» Strona 4

» 15 czerwca — Parlament Tajwanu zatwierdzit
wigzacy cel redukcyjny emisji CO, na poziomie 50%
w 2050 r. w porownaniu do 2005 r. Ponadto,
uchwalit wprowadzenie rynku handlu emisjami,
jednak bez okreslenia doktadanej daty kiedy ma to
nastapic. (link)™*

> 16 czerwca - Chinska panstwowa jednostka

administracyjna zajmujaca sie rynkiem
walutowym22 zezwolita na udziat inwestorow
zagranicznych w jednym z lokalnych pilotazowych
rynkow ETS w prowincji Hubei. To kolejna prowincja
po Guangdong i Shenzhen, ktéra wprowadzita
uprawnienia do udziatu w systemie zagranicznych

firm spetniajacych wymagane kryteria. (link)*

» 23 czerwca — Rzad prowincji Quebec przedstawit do

konsultacji spotecznych projekt zmiany
rozporzadzenia dotyczacego lokalnego rynku handlu
emisjami. Zawiera on m.in. propozycje uczestnictwa
w systemie izbom rozrachunkowym, wykorzystania
jednostek z mechanizmoéw elastycznych
pochodzacych z projektéw wychwytywania metanu
ze sktadowisk odpadéw (w tym zamiany na

skroplony gaz) oraz z kopalni.( )24

» 25 czerwca — Wiadze Stanu Nowy York w Stanach
Zjednoczonych przedstawity plan dziatan dzieki
ktérym mozliwa bedzie m.in. redukcja emisji gazéw

o 40% w 2030 r.

réwniez o

cieplarnianych Ponadto

wspomniano wprowadzeniu

odpowiednich poprawek w RGGI” dzieki ktérym
zostang osiagniete ww. wyznaczone cele. (link)*

21

22 SAFE - China’s State Administration of Foreign Exchange
23

24

% system handlu uprawnieniami zrzeszajacy cze$¢ standw
znajdujacych sie na wybrzezu w pétnocno-wschodniej czesci Standéw
Zjednoczonych - Regional Greenhouse Gas Initiative - rggi.org

26
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Tabela 4. Limity emisji w ramach systemu RGGI
w latach 2014-2020.

System handlu uprawnieniami do emisji

Regional Greenhouse Gas Initiative (RGGI)

w UsA? Roczny limit emisji CO, Roczny limit emisji CO,
RGGl  jest  pierwszym,  obowigzkowym “ W [Mtameryiarsiion]
systemem handlu uprawnieniami do emis;ji 91,00 82,55

gazéw cieplarnianych w Stanach 88,73 80,50
Zjednoczonych. System zaczat funkcjonowa¢ od 86,51 78,48

dnia 20 grudnia 2005 r., kiedy gubernatorzy 84,34 76,52

siedmiu stanéw: Connecticut, Delaware, Maine, 82,24 74,60

New Hampshire, New Jersey, Nowy Jork oraz 80,18 72,74

Vermont podpisali porozumienie o zasadach m 78,18 70,92

wspoétpracy i funkcjonowania  systemu

* Tona amerykanska (ang. short ton) wynosi 0,90718 tony

(ang. Memorandum of Understanding — MOU).
Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Regional Greenhouse Gas

W dniu 1 stycznia 2007 r. do systemu dot t
u yezni ¥ ! aczyly Initiative (RGGI)

Rhode Island,
a 20 kwietnia 2007 r. stan Maryland28 (1 stycznia

stany  Massachusetts i

» Po wycofaniu sie z systemu stanu New lJersey
2012 r. z systemu wycofat sie stan New Jersey). W programie uczestniczy 168 |nstagl‘?c1|, ktdrych

.. N o .
Aktualnie w systemie bierze udziat dziewie¢ standéw emisja CO, obejmuje okolo 20%™ catkowite]
emisji CO, dziewieciu standw uczestniczacych w
RGGI.

>  Wiekszos$¢ uprawnien rozdzielanych jest poprzez

poétnocno-wschodnich i srodkowo-atlantyckich.

Pierwszy z 3-letnich okreséow rozliczeniowych rozpoczat
sie 1 stycznia 2009 r.”> Obecnie ma miejsce trzeci okres

rozliczeniowy, ktéry bedzie trwat do konca 2017 r. ich sprzedaz na aukcjach. Aukcje odbywaja sie

raz na kwartat. Ustalona jest rowniez minimalna
Charakterystyka i zasady systemu RGGI: cena uprawnienia na aukcji, ktéra w 2015 r.
zostata przyjeta na poziomie 2,05 USD i corocznie
2,5%.

sprzedawanych na

» System obejmuje emisje CO,.

» Do systemu wtaczone sg instalacje nalezace do bedzie zwigkszana o Srednia  cena

ktore uprawnien aukcjach

sektora produkcji energii elektrycznej,

spalajg paliwa kopalne i posiadajg moc powyzej
25 MW.

w 2014 r. wyniosta 4,78 USD34, a w pierwszym
kwartale 2015 r. — 5,46 USD.

RGGI zobowigzat sie do regionalnego ograniczenia » 3,3% puli uprawnieri instalacji mozna rozliczy¢
emisji CO, z sektora energetycznego o 50%>° do uprawnieniami uzyskanymi w wyniku realizacji
2020 r., w stosunku do 2005 r.; w 2005 r. emisja projektow  offsetowych ~ w  nastepujacych
objeta systemem (bez stanu New Jersey) wynosita obszarach:
ok. 147,42 MtCO,™". e Wychwytywanie i spalanie metanu;

> Pierwotnie roczny limit emisji na lata 2009-2014 °  Wychwytywanie i unieszkodliwianie

N . szesciofluorku siarki (SF6);
(ang. cap) obejmujgcy wszystkie stany zostat o
tal iomie 149,70  MtCO * Zalesianie;

ustalony  na .p02|om|e ! > e  Wzrost efektywnosci w zakresie
Po przeprowadzeniu przegladu systemu w 2012 r. wykorzystania gazu ziemnego i oleju
dokonano znacznej korekty limitu emisji do opatowego;
82,55 MtCO,” w 2014 r. Ustalono, ze od 2015 r. e Wychwytywanie metanu pochodzacego z
do 2020 r. limit ten bedzie malat corocznie 0 2,5% rolnictwa.
(Tabela 4).

27 . .
https://icapcarbonaction.com
%8 Regional Greenhouse Gas Initiative — Second Amendment to
Memorandum of Understanding
» Regional Greenhouse Gas Initiative -Memorandum of
Understanding, art. 3.C.
30 https://icapcarbonaction.com
31 . . . L
http://www.rggi.org/historical emissions
3 http://www.rggi.org/design/overview/cap

33 . .
https://icapcarbonaction.com

34https: ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/rggi ets case
study-may2015.pdf
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Projekty mogg by¢ realizowane
poza sektorem energetycznym
w USA, ale w jednym ze znaczgcych
sektorow gospodarki, w stanach
w ktéorych funkcjonuje system
handlu uprawnieniami z okres$lo-

nym celem redukcyjnym.

New York

Tabela 5. Podziat limitu emisji na poszczegdlne stany biorgce udziat w
systemie w 2015r.

Liczba instalacji
objetych systemem

Roczny limit emisji CO2

w [Mt]

31,16

o Meryland 18,01 16
> System dopuszcza porozumienie
. . . Massachusetts 12,82 27
z innymi systemami cap-and-trade,
. . T Connecticut 5,21 18
jak réowniez dopuszcza mozliwos¢
dotaczenia do systemu innych New Hampsire 4,20 5
standow USA. Delaware 3,60 g
P Ustalona jest réwniez rezerwa 2,90 6
uprawnien. Rezerwa jest Rhode Island 2,02 6
uruchamiana w przypadku, gdy Vermont 0,58 2

ceny uprawnien wzrosng ponad
okreslony  poziom (6  USD
w 2015 r, 8 USD w 2016 r.,
10 USD w 2017 r., cena wzrasta
0 2,5% rocznie w kolejnych latach). W latach

(RGGI)

2015-2020 liczba uprawnien dostepna w rezerwie
wyniesie corocznie 9,1 min.

W 2012 r. emisja w systemie wynosita 83,10 MtCOz35,
czyli o ok. 43% mniej niz w 2005 r. Szacuje sie, ze RGGI
jest na dobrej drodze do realizacji swoich zatozonych
celéw redukeyjnych, ktére wynoszg 50% do 2020 r.

taczenie systemow handlu uprawnieniami do

emisji

Obecnie na swiecie funkcjonuje 17 systemdéw handlu

uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.
Obejmujg one tacznie 35 panstw, 12 standw lub
prowincji oraz 7 miast. Gospodarka tych podmiotéw
odpowiada za ok. 40% Swiatowego PKB*®. W kolejnych
15 regionach wprowadzenie takich systeméw jest
planowane lub rozwazane. Szacuje sie, ze potencjalne
potaczenia pomiedzy systemami handlu mogg obnizy¢
catkowite koszty redukcji emisji oraz pozwoli¢ na
czerpanie korzysci wynikajgcych ze wzrostu ptynnosci
rynku przez uczestnikdw wszystkich systemodw,
jednoczesnie nie zaktdcajgc osiggania zatozonej tacznej

redukcji emisji.

Dotychczasowe doswiadczenia zwigzane z wdrazaniem
rynkdw handlu uprawnieniami do emisji pokazuja, ze

Bhttps://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/rggi_ets case
study-may2015.pdf

* World Bank. State and Trends of Carbon Pricing 2014. World Bank,

Washington 2014.
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nie ma jednego dobrego rozwigzania, ktore
sprawdzatoby sie w kazdych warunkach. Jednoczesnie
obecnie stosowane systemy charakteryzujg sie pewna
zakresie

elastycznoscia, takie w mozliwych

mechanizméw ich faczenia. Autorzy raportu Emissions

Trading Worldwide® wyrdziniajg cztery rodzaje
powigzan:
>  potaczenie systeméw typu cap-and-trade

(jedno i dwukierunkowe),

> powigzania wynikajagce z handlu miedzy
krajami na podstawie art. 17 Protokotu z Kioto,

» jednokierunkowe potgczenie systemu typu
cap-and-trade oraz systemu generujgcego
zbywalne jednostki offsetowe,

niedajgce  sie

» pozostate  mechanizmy,

zakwalifikowac¢ do powyzszych kategorii.
Najbardziej naturalnym wydaje sie mozliwosé
wzajemnej wymiany uprawnien do emisji miedzy
uczestnikami dwdch (lub wiecej) istniejgcych systemdw
handlu. Podmioty objete takim wspdlnym systemem
mogg kupowad i sprzedawac uprawnienia z dowolnego
rynku. Swobodna wymiana uprawnien miedzy
systemami ma doprowadzi¢ do wyrdwnania cen,
a w konsekwencji do poprawy efektywnosci kosztowej
osiggania celéw redukcyjnych w wymiarze wszystkich
Prostym przyktadem takiej

potaczonych rynkow.

7 Emissions Trading Worldwide. International Carbon Action
Partnership. Status Report 2015:
https://icapcarbonaction.com/images/StatusReport2015/ICAP_Repor
t_2015_02_10_online_version.pdf


https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/rggi_ets_case_study-may2015.pdf
https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/rggi_ets_case_study-may2015.pdf
https://icapcarbonaction.com/images/StatusReport2015/ICAP_Report_2015_02_10_online_version.pdf
https://icapcarbonaction.com/images/StatusReport2015/ICAP_Report_2015_02_10_online_version.pdf
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wspotpracy jest potgczenie systemdéw stanu Kalifornia i
prowincji Quebec.

Odmiang potgczen istniejgcych rynkdw moze byc
wprowadzenie jednokierunkowej wymiany, tzn. kiedy
podmioty z jednego systemu mogg kupowad
uprawnienia na innych rynkach, ale przy braku takiej
mozliwosci w odwrotnym kierunku. Przyktadem takiego
pofaczenia jest wprowadzona w RGGI mozliwos¢
zakupu uprawnien na innych rynkach typu cap-and-
trade, jezeli cena na tym rynku przekroczy pewien
okreslony poziom (do tej pory taka sytuacja nie

nastapita).

W dziatajgcych systemach handlu uprawnieniami do

emisji  mozliwe jest dopuszczenie jednostek
offsetowych, tzn. jednostek redukcji wygenerowanych
poza systemami handlu w ramach réznych projektéw,
efektem jest obnizenie gazdéw

ktorych emisji

cieplarnianych. Mechanizm taki to potaczenie
jednokierunkowe, a najbardziej rozpowszechnionym
przyktadem jest akceptacja w wielu systemach handlu
jednostek pochodzgcych z projektéow CDM (Clean

38

Development  Mechanizm) oraz JI  (Joint

/mplementation)gg, czyli mechanizméw przyjetych
w Protokole z Kioto. Ze wzgledu na zazwyczaj nizszy
koszt osiggniecia redukcji w ramach projektéw
offsetowych cena takich jednostek jest nizsza od ceny

uprawnien do emisji w systemach handlu®.

Powyzsze mechanizmy potfgczen nie wyczerpujg listy
mozliwych rozwigzan. Rozwojowi systeméw handlu
uprawnieniami do emisji oraz probom ich tgczenia
towarzyszy budowanie i/lub testowanie zwigzkow
o innym charakterze (np.

wzajemna wymiana

informacji i danych wspomagajaca integracje
i koordynacje polityk, co nawet bez ,twardego”
wptywa na  decyzje

potaczenia  systemowego

podejmowane na rynku).

Czynniki stymulujace taczenie systeméw handlu
uprawnieniami do emisji

Podjecie decyzji o tgczeniu systeméw handlu
uprawnieniami do emisji determinowane jest przez
szereg czynnikow, w tym ekonomicznych, politycznych,

Srodowiskowych. Mniejsze rynki (z mniejszg liczbg

% CDM - (ang. Clean Development Mechanism), Mechanizm
Czystego Rozwoju.

% J| - (ang. Joint Implementation), Mechanizm Wsp6lnych Wdrozen.
*0 Szacuje sie, ze do korica 2015 roku liczba wygenerowanych
jednostek CER przekroczy 3 mld, ale zwazywszy na znaczng liczbe
realizowanych projektéw CDM wzrost ten moze by¢ wiekszy.

graczy) s3 w wiekszym stopniu narazone na réznego
rodzaju zakfdcenia i wahania cen. Do najczesciej
czynnikdw  stymulujgcych

wskazywanych taczenie

systemow nalezy:

P Poprawa efektywnosci kosztowe] osiggania

celéw redukcyjnych, zachodzaca dzieki

wyréwnaniu krancowych kosztéw redukcji

poprzez zmiany alokacji wysitkdw
redukcyjnych w potaczonych systemach.

P Dazenia wtadz wielu krajéw do zapewnienia
warunkow wzrostu i rozwoju gospodarczego
oraz poprawy dobrobytu obywateli.

P Poprawa ptynnosci rynkéw, a w konsekwencji

. .. . . ;. 41
takze zmniejszenie zmiennosci cen ™.
Wyzwania i perspektywy

Dalszy rozwdj systeméw handlu uprawnieniami do

emisji musi sprosta¢c pewnym wyzwaniom. Do

. e e . , . 42
najwazniejszych zaliczy¢ mozna “:

> wypracowanie mechanizmow harmonizacji

systeméw handlu z krajow/regionow

zréznicowanych pod wzgledem poziomu rozwoju

gospodarczego, ktére spetniatyby kryterium
proporcjonalnej (sprawiedliwej) alokacji kosztow
i korzysci zwigzanych z tagczeniem;

> wypracowanie mechanizmow integracji
i zarzadzania potaczonymi systemami, miedzy
ktérymi wystepowaty/wystepujg istotne rdznice
co do poziomu ambicji (cele redukcyjne, putapy
emisji itp.);

» znalezienie sposobu na pogodzenie priorytetéw
krajowych ze  wspdlnymi celami  polityki
klimatycznej na poziomie narzedzi;

P pozyskanie akceptacji politycznej i spotecznej dla

takich rozwigzan.

Dotychczasowe doswiadczenia pokazujg, ze wola do
rozwoju i taczenia systemdw handlu uprawnieniami do
emisji nie stabnie, a bodzce dla takich dziatan sg wciaz
aktualne. Jezeli polityka

globalna klimatyczna,

w odniesieniu zaréwno do poziomu ambicji, jak i tempa

*! Zob. np. Carbone, J. C., C, Helm, T. F. Rutherford. The case for
international emission trade in the absence of cooperative climate
policy. ”Journal of Environmental Economics and Management”
58(3)/2009.

*27ob. m.in. Comendant C., Taschini L. Submission to the inquiry by
the House of Commons Select Committee on Energy and Climate
Change on ‘Linking Emissions Trading Systems’. Centre for Climate
Change Economics and Policy, Grantham Research Institute on
Climate Change and the Environment, 2014.
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jej rozwoju, nie bedzie spetnia¢ oczekiwan, siec
potaczen miedzy krajowymi i regionalnymi politykami,
w tym systemami handlu bedzie rosng¢. W przysztosci
moze by¢ ona istotnym elementem i stymulantem

polityki globalnej.

Negocjacje klimatyczne UNFCCC

Na poczatku czerwca br. w Bonn (Niemcy) odbyta sie
dwutygodniowa sesja negocjacyjna ONZ prowadzona
(UNFCCC).
Prowadzone dyskusje byty kolejnym etapem prac nad

w ramach Konwencji  Klimatycznej

nowym porozumieniem w sprawie ograniczenia
globalnej emisji gazow cieplarnianych, ktére ma zostac
przyjete w grudniu br. na Konferencji Stron UNFCCC
w Paryzu (COP21).

Czerwcowa UNFCCC byta ktora

pozwolita panstwom na negocjacje oficjalnego projektu

sesja pierwszg,
tekstu negocjacyjnego tego porozumienia43, a jednym
z jej celow byto skrdcenie i usystematyzowanie tego
dokumentu. Mimo, ze od sesji w Bonn do planowanego
przyjecia
pozostato jedynie pdt roku, to negocjacje na niej
Brak
elastycznosci w stanowiskach negocjacyjnych panistw

nowego porozumienia  klimatycznego

prowadzone oceniono jako mato efektywne.

sprawit, ze rozmowy byly powolne, a skracanie

89-stronicowego projektu porozumienia
(wypracowanego w lutym br. w Genewie“) ostatecznie
doprowadzito do zmniejszenia jego objetosci zaledwie

o4 strony45.

Marazm prac UNFCCC zostat ostatecznie przetamany
w ostatnich godzinach negocjacji. Panstwa zgodzity sie,
aby przewodniczacy S$ciezki, ktérej zadaniem jest
wypracowanie nowego porozumienia (ADP, Ad Hoc
Working Group on Durban Platform) przygotowali
bardziej skondensowany projekt tekstu porozumienia.
Dokument ten ma zosta¢ opublikowany pod koniec
lipca br. i ma on pomdc negocjatorom 196 Stron
pracy
wymagajacymi rozwigzania do COP21 w Paryzu. Zgoda

Konwencji w nad gtownymi kwestiami
panstw na przyjecie takiego sposobu dziatania, daje
nadzieje na znaczne przyspieszenie prac nad tekstem

porozumienia w drugiej potowie 2015 roku. Panstwa

“FCCC/ADP/2015/1;

*“Wiecej informacji nt. prac nad projektem nowego porozumienia
klimatycznego przedstawiono na stronie 7 w ,Raporcie z rynku” z
lutego br. [link];

45
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zdajg sie coraz bardziej odczuwal presje czasu, jak
przyjecia
klimatycznego w grudniu br.

i znaczenie nowego  porozumienia

Ostatnie tygodnie przyniosty réwniez istotne sygnaty
w zakresie miedzynarodowej wspotpracy na rzecz
ambitnych dziatan w celu redukcji emisji gazéw
cieplarnianych. Panstwa zrzeszone w ramach forum
polityczno-gospodarczego G7*° w dniu 8 czerwca br.
przedstawity  deklaracje  dotyczacg  koniecznosci
podjecia przez wszystkie panstwa, dziatan majacych na
celu tworzenia gospodarek o niskoweglowych sciezkach
rozwoju.47 W deklaracji podkreslono znaczacg role
dekarbonizacji Swiatowej gospodarki w osiggnieciu
celéw redukcji emisji na poziomie pozwalajgcym
utrzymanie wzrostu Sredniej Swiatowej temperatury
ponizej 2°C. Dodatkowo, w czerwcu Etiopia i Maroko
dotgczyty do grona panstw, ktére przedtozyly swoje
deklaracje celéw redukcji emisji po roku 2020, ktére
stanowig wktady tych panstw do nowego porozumienia
INDCs)*®

w pierwszym podtroczu 2015 roku swoje deklaracje

klimatycznego  (tzw. Oznacza to, ze
przysztych redukcji emisji przedstawito 16 Stron™,
odpowiedzialnych wspdlnie za ok. 54,7% emisji w skali

globalnej.50

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFcce)™ wynika, ze do konca maja
2015 r. zarejestrowano w sumie 7 645 projektéw CDM
(ang. Clean Development Mechanism), w tym 1 projekt
w czerwcu 2015 r.

“** Wielka Brytania, Francja, Niemcy, Wtochy, Japonia i Stany
Zjednoczone i Kanada.

“'Deklaracja G7 z Schloss Elmau dostepna jest na oficjalnej stronie
spotkania w Schloss EImau: (dostep dn.
25.06.2015r.)

48Wie;cej informacji nt. INDCs i procesu ich przedktadania w ramach
UNFCCC przedstawiono na stronie 10 w ,,Raporcie z rynku” z marca
br. [link];

“INDCs przedstawione zostaty przez: Szwajcarie, UE i jej 28 panstw
cztonkowskich, Norwegie, Meksyk, USA, Gabon, Rosje, Liechtenstein,
Andore, Gabon, Maroko, Etiopie, Serbig, Islandig, Chiny oraz Koree
Potudniowg; UNFCCC INDCs Portal,

(dostep dn. 30.06.2015 r.);
*%Wyliczenie procentowego udziatu paristwach w emisjach (z
wtgczeniem LULUCF) na podstawie
(World Research Institute). Wyliczenie nie odzwierciedla udziatu
emisji objetych deklaracjami parfistwa w przedstawionych przez nie
INDCs. Baza CAT/WRI dostepna jest pod linkiem:

(dostep w dn. 30.06.2015r.).
51


http://unfccc.int/resource/docs/2015/adp2/eng/01.pdf
http://www.kobize.pl/pl/file/2015/id/77/analiza-rynku-co2-luty-2015
https://unfccc.int/files/meetings/bonn_jun_2015/in-session/application/pdf/adp2-9_i3_11jun2015t1630_np.pdf
https://unfccc.int/files/meetings/bonn_jun_2015/in-session/application/pdf/adp2-9_i3_11jun2015t1630_np.pdf
https://www.g7germany.de/Content/EN/_Anlagen/G7/2015-06-08-g7-abschluss-eng_en.pdf?__blob=publicationFile&v=3
http://www.kobize.pl/pl/file/2015/id/78/analiza-rynku-co2-marzec-2015
http://www4.unfccc.int/submissions/indc/Submission%20Pages/submissions.aspx
http://www4.unfccc.int/submissions/indc/Submission%20Pages/submissions.aspx
http://cait2.wri.org/wri
http://cait.wri.org/indc/
http://www.unfccc.int/
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Liczba jednostek CER wydanych do konca czerwca

2015 r. wyniosta ok. 1 599,7 min, co oznacza, ze w

ciggu ostatniego miesigca wydano ok. 3,7 min

jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w

zwigzku z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA

)52

wzrosta o ok. 140 tys. i wynosi 2,95 min.

W czerwcu nie nastgpity zadne zmiany w zakresie liczby

wydanych jednostek ERU.

Pozostate informacje

P W dniu 18 czerwca 2015 r. odbyto sie seminarium

(tzw. webinarium®) zwigzane z tematyka rynku
handlu emisjami CO, zorganizowane przez Thomson
Reuters Pointcarbon pt. ,, The EU ETS is turning 10’”,
ktore poswiecone byto tematyce dotychczasowych
doswiadczen i planowanych zmian w systemie EU
ETS. Podczas seminarium przedstawiono
podstawowe zatozenia i historie pierwszych dwdch
okresow EU ETS (lata 2005-2007 i 2008-2012) oraz
przeanalizowano ksztattowanie sie cen uprawnien
EUA w ostatnich okresach rozliczeniowych
identyfikujgc wahania cenowe oraz wptyw na nie
poszczegdlnych wydarzen ekonomiczno-
politycznych. W3$rdd najwazniejszych czynnikédw
majgcych  wptyw na rynek uprawnien EUA
wymieniono:
e  kryzys ekonomiczny w Europie z 2008 r.,
e decyzje o przyjeciu backloadingu i zawieszeniu
sprzedazy 900 min uprawnien w 2013 r.,
e dyskusje nad wprowadzeniem mechanizmu
rezerwy stabilizacyjnej MSR oraz catosciowej
reformy systemu EU ETS (lata 2014-2015).

W sprawie reformy systemu EU ETS podkreslono, ze
wiele  kwestii  pozostaje nadal niejasnych
i nierozwigzanych, tj. m.in.: przeznaczenia
nieprzydzielonych uprawnien z tego okresu 2013-
2020, zasad bezptatnego przydziatu uprawnien EUA
oraz sposobu przeprowadzenia sprzedazy

5!

? ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe

obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy
wspolna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

)

53 . . . . . . . .
webinarium — rodzaj seminarium organizowanego w trybie on-line.

uprawnien na rzecz funduszu modernizacyjnego54 i
NER 400%.(link>®)

» Renewable Energy Policy Network for the 21st
Century (REN21”’) opublikowata raport, z ktérego
wynika, ze swiatowe emisje CO, ustabilizowaty sie
w 2014 r. Dzieki wzrostowi inwestycji w OZE
Swiatowa emisja CO, w ubieglym roku utrzymata
sie na poziomie z 2013 r., czyli 32,3 mld ton pomimo
1,5% wzrostu zuzycia energii. W globalnym wzroscie
mocy w 2014 r. 59% stanowity odnawialne Zrddta
energii (135 GW), co pozwolito osiggnac¢ swiatowa
moc zainstalowang w OZE na poziomie 1 700 GW.
Raport wskazuje na najwiekszych inwestorow w
OZE, ktérymi s3: Chiny, USA, Japonia, Wielka
Brytania i Niemcy. Najwiekszymi producentami OZE
sg natomiast: Chiny, USA, Brazylia, Niemcy i Kanada.
[k

» Europejskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej
podato, ze inwestycje w tym sektorze przekroczyty
w 2014 r. 100 mld dolaréw pokazujgc, ze jest to
jedna z najdynamiczniej rozwijajacych sie dziedzin
Swiatowej gospodarki. Rosngca konkurencyjnos¢
kosztowa skutkuje inwestycjami w te branie
dokonywanymi przez swiatowych potentatéw,
takich jak lkea, BMW, General Motors, Facebook,
Amazon, Microsoft czy Apple. W ubiegtym roku
potencjat wiatrowy zwiekszyt sie w Europie o ponad
11,79 GW, dzieki inwestycjom wartym 13,1 — 18,7
mld Euro. Ogétem na naszym kontynencie dziata juz
128,8 GW farm wiatrowych, z czego 8 GW to farmy
morskie. [link]

> Sad Okregowy w Hadze nakazat Rzgdowi Holandii
obnizy¢ emisje gazéw cieplarnianych w ramach
obowigzku dbania o zabezpieczenie swoich
obywateli przed zagrozeniami  wynikajacymi
z ocieplenia klimatu. Sad stwierdzit, ze Rzad

** Fundusz Modernizacyjny - stworzony ze sprzedazy 2% wszystkich
uprawnien bedacych w systemie EU ETS w latach 2021-2030 (ok. 310
min uprawnien).

> Fundusz Innowacyjny (NER400) — fundusz ze sprzedazy 400 min
uprawnien w latach 2021- 2030, ktéry ma by¢ przeznaczony na
ir;nowacyjne projekty. Kontynuacja programu NER300.

5

>’ REN21 — Renewable Energy Policy Network for the 21st Century -
Swiatowa sie¢ zajmujaca sie strategiami w zakresie energii
odnawialnych, taczaca wiekszos¢ czotowych organizacji i instytucji w
tym zakresie. Ma ona na celu utatwia¢ wymiane informacji, rozwaj
strategii i wspdlnych dziatan skierowanych na rozwdéj wykorzystania
OZE. Sekretariat REN21 dziata przy UNEP w Paryzu.
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http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349
http://www.climateactionprogramme.org/news/global_emissions_stabilise_in_2014
http://gramwzielone.pl/energia-wiatrowa/16670/inwestycje-w-branzy-wiatrowej-w-2014-r-warte-100-mld-usd
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349
http://carbon-pulse.com/impact-of-unallocated-allowances-on-future-eua-prices-negligible-analysts/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=bbd114361c-CP_Daily_Thursday_June_18_20156_18_2015&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-bbd114361c-37399349

I> Raport z rynku CO2

powinien zredukowaé w 2020 r. emisje 0 25 - 40 %
w stosunku do 1990 r. w ramach rozpatrywania
pozwu wniesionego przez ekologiczng grupe
Urgenda, wystepujagcg w imieniu 900 aktywistow
klimatycznych. Jest to pierwszy przypadek, kiedy
sad w majestacie prawa wymaga od rzadu podjecia
dziatan ograniczajgcych zmiany klimatu. [/ink]

W dniu 18 czerwca opublikowana zostata encyklika
Ojca Swietego Franciszka pod tytutem Laudato si.
Odnoszac sie do coraz grozniejszych dla ludzkosci
probleméw zwigzanych ze stanem S$rodowiska
naturalnego, encyklika stanowi wazng podbudowe
moralng dla rozwigzania kwestii globalnego
porozumienia klimatycznego, ktére ma by¢
podpisane przez sygnatariuszy Konwencji ONZ w
sprawie zmian klimatu, w czasie konferencji
klimatycznej COP21 w Paryzu pod koniec biezgcego
roku.sg.[ ]

Senat Rzeczypospolitej Polskiej na posiedzeniu
w dniu 25 czerwca przyjat (bez poprawek) ustawe
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych, uchwalong w dniu 12 czerwca przez
Sejm (11 punkt dziennego porzadku obrad). Ustawa

zostata przekazana do podpisu Prezydenta RP. [link]
Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej zatwierdzita
w dniu 23 czerwca 2015 r. zmodyfikowany program
Kawka, majgcy na celu likwidacje zrdédet niskiej
emisji oraz poprawe efektywnosci energetycznej
i rozwdj rozproszonych, odnawialnych Zrodet
energii. Zmiany dotyczyty harmonizacji z funduszami
unijnymi, w tym przede wszystkim z Regionalnymi
Programami Operacyjnymi 2014 - 2020 oraz
zwiekszenia  dostepnosci  programu.  Budzet
programu Kawka wynosi 120 min zt. W dwdch
dotychczas zrealizowanych edycjach programu
Kawka NFOSiGW alokowat tgcznie prawie 637 min
zt. Z dofinansowania skorzystato ponad 60 miast.
Zlikwidowanych zostato prawie 34,5 tys. piecow
weglowych i zastgpiono je przytgczami do miejskich
sieci cieptowniczych i prawie 9 tys. niskoemisyjnymi
Zrédtami ciepta, takimi jak: kotty gazowe, pompy
ciepta, ogrzewanie elektryczne. [link]

Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lipcu 2015 r.

Dzien Wydarzenie

6- 9 lipca Sesja plenarna parlamentu Europejskiego (gtosowanie nad przyjeciem MSR w dn. 7 lipca)
15 lipca Planowana przez KE publikacja projektu zmian do dyrektywy EU ETS*.
15,16 lipca

Spotkanie Komisji Przemystu, Badar Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

15,16 lipca

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczenstwa
Zywnosci Parlamentu Europejskiego

W lipcu Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE**:

= 29 lipca: Krajowa Aukcja Polska, 2,854 min EUA (EEX) — start 13:00 do 15:00
= 0d 2 lipca, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna, 2,918 min EUA/aukcje (EEX)

—start od 9:00 do 11:00

Uy

9:00 do 11:00

1 lipca: Aukcja Unijna 935 tys. EUAA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00
0d 3 lipca, kazdy piatek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 3,198 mIn EUA/aukcje (EEX) — start od

= 8,22 lipca: Krajowa Aukcja Brytyjska, 3,123 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

*http://www.bloomberg.com/news/articles/2015-07-01/eu-eyes-setting-aside-carbon-permits-for-production-increases
** na podstawie kalendarza aukgji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem $rodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE
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http://www.businessgreen.com/bg/news/2414681/dutch-court-orders-government-to-cut-emissions
http://www.premier.gov.pl/blog/maciej-h-grabowski.html
http://swiat.newsweek.pl/-laudato-si-ekologiczna-encyklika-papieza-franciszka,artykuly,365288,1.html
http://swiat.newsweek.pl/-laudato-si-ekologiczna-encyklika-papieza-franciszka,artykuly,365288,1.html
http://www.senat.gov.pl/prace/senat/posiedzenia/tematy,420,1.html
http://www.nfosigw.gov.pl/o-nfosigw/aktualnosci/art,682,nowa-kawka-na-ograniczenie-niskiej-emisji.html

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Dziatalno$¢ KOBIZE jest finansowana ze $rodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Osrodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowy Instytut Badawczy

ul. Chmielna 132/134
00-805 Warszawa
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