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rynku wtérnego w tych dniach byto przetamanie
R O O r'l' Z kluczowego poziomu wsparcia2 ceny uprawnien EUA na
rynku terminowym (poziom 8,35 euro)®, co w efekcie

uruchomito catg lawine automatycznych transakcji

r n |<U ( : O: ! ograniczajacych straty inwestoréw (ang. stop-loss).
y 12 do

Od dnia 18 grudnia ceny uprawnien
— ustabilizowaty sie na poziomie 8,06 euro (minimum
Nr 45, grudzien 2015 cenowe), ale pdzniej — juz do konca miesigca, rynek

odrobit czesé strat z uwagi na niski poziom cen wegla,

. . . . <4
euro oraz realizacje zyskdw przez inwestoréw,
i zakonczyt miesigc cena 8,22 euro.

Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtérnym w grudniu1 Podsumowujgc, uprawnienia EUA w grudniu drugi
miesigc z rzedu stracity na wartosci (4,2% w stosunku

W pierwszych 9 dniach notowan ceny uprawnien EUA
na rynku wtérnym spot stracity na wartosci ok. 5,6%,

do 30 listopada). Srednia arytmetyczna cena uprawnien
EUA oraz jednostek CER z 22 transakcyjnych dni grudnia

pomimo faktu, ze na rynku pierwotnym w grudniu wyniosta odpowiednio 8,28 euro oraz 0,54 euro. taczny

mozna byto kupi¢ tylko 32,7 min uprawnien
odpowiadajacych 55% wielkosci wolumenu z listopada
(aukcje organizowano tylko do 17 grudnia). Korzystajac

wolumen miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na
wtérnym rynku kasowym gietd ICE oraz EEX wynidst
15,22 min EUA i byt o ok. 65 min nizszy niz
w listopadzie. Z kolei wolumen miesiecznych obrotéw
jednostek CER na rynku kasowym gietdy ICE w grudniu

z tej wiedzy inwestorzy zakupywali wiecej uprawnien
na aukcjach - zgtaszajac do dnia 11 grudnia zapotrzebo-
wanie $rednio na blisko 3 razy wiecej uprawnien niz wyniést 0,31 min.
byto dostepnych. Zdaniem analitykow, decydujace dla

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 15-20) w dniach 30 listopada i 31 grudnia 2015 r.

Ceny uprawnier EUA (w euro)

data spot Dec15 Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
31-gru-15 8,22 8,07** 8,29 8,39 8,53 8,7 8,89
30-lis-15 8,58 8,58 8,65 8,75 8,88 9,06 9,26

zmiana -4,20% -5,94% -4,16% -4,11% -3,94% -3,97% -4,00%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec15 Dec16 Decl17 Dec18 Dec19 Dec20
31-gru-15 8,23 8,00** 8,22 8,32 8,46 8,63 8,82
30-lis-15 8,39 8,43 8,50 8,60 8,73 8,91 9,11

zmiana -1,91% -5,10% -3,29% -3,26% -3,09% -3,14% -3,18%

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Decl15 Dec16 Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
31-gru-15 0,51 0,52** 0,49 0,49 0,49 0,49 0,49
30-lis-15 0,62 0,61 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54

zmiana -17,74% -14,75% -9,26% -9,26% -9,26% -9,26% -9,26%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.
** kurs z dnia 14 grudnia 2015 r., po tej dacie kontrakt wygast.

Zrédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, EEX, ICE.

? Poziom wsparcia wyznaczaja poprzednie maksima cenowe podczas
zwyzki cen, czyli wczesniejsze szczyty.

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez ® http://carbon-pulse.com/13235/

m.in. Thomson Reuters, Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse. 4 http://carbon-pulse.com/13726/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot

w grudniu 2015 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE.

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

w grudniu 2015 roku:

W Paryzu podpisano globalne porozumienie
klimatyczne. Sygnatariuszami byto 195 krajow
uczestniczacych w Szczycie Klimatycznym COP21.
(szczegdty przedstawiono w osobnym artykule).
(12 grudnia)

IE Odnotowano wyrazny wzrost dziennego wolumenu
obrotéw uprawnieniami EUA na rynku kasowym,
na gietdach ICE oraz EEX (3,83 min, czyli ok. 25%
obrotéw
(17 grudnia)

E Rzad Wielkiej Brytanii opublikowat dane dotyczgce
emisji w sektorze produkcji energii elektrycznej

grudnia z rynku wtdornego).

- w Il kwartale 2015 r. emisje w tym sektorze
spadty o mniej niz 10% (do 101,5 min ton)
w pordéwnaniu z analogicznym okresem w 2014 r.?
(22 grudnia)
Komisja Europejska uruchomita 12-tygodniowe
konsultacje spoteczne dotyczace wprowadzenia
rozporzadzenia

,technicznych”  poprawek do

® http://carbon-pulse.com/13643/

» Strona 2

IE Polska

aukcyjnegos. Powodem jest wdrozenie przepisow
umozliwiajgcych funkcjonowanie rezerwy MSR od
2019 .
uprawnien sprzedawanych w drodze aukcji’.
(22 grudnia)

skutkujacych  zmiang  wolumendéw

uzyskata zgode Rady Ministrow na

skorzystanie z prawa wniesienia skargi do
Trybunatu Sprawiedliwosci UE ws. stwierdzenia
niewaznosci ustanowienia

decyzji dotyczacej

rezerwy MSR®°. (29 grudnia)

& Rozporzadzenie Komisji Europejskiej nr 1031/2010 z dnia 12
listopada 2010 roku w sprawie harmonogramu, kwestii
administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji
uprawnieri do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady ustanawiajqgcej system
handlu przydziatami emisji gazéw cieplarnianych we Wspdlnocie (Dz.
U.L302z18.11.2010).
"http://ec.europa.eu/clima/news/articles/news 2015122201 en.htm
8 https://www.premier.gov.pl/wydarzenia/decyzje-rzadu/zgoda-na-
zlozenie-przez-rzeczypospolita-polska-skargi-o-stwierdzenie.html

° Decyzja Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/1814 z dnia
6 paidziernika 2015 r. w sprawie ustanowienia i funkcjonowania
rezerwy stabilnosci rynkowej dla unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych i zmiany dyrektywy
2003/87/WE (Dz. U. UE L 264/1)
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Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA
i EUAA na rynku pierwotnym

W ramach rynku pierwotnego w grudniu odbyto sie
11 aukcji uprawnien EUA (10 na gietdzie EEX oraz
jedna na ICE), na ktérych sprzedano fgcznie ponad
32,7 min uprawniefn EUA po sredniej wazonej cenie
8,27 euro (spadek wzgledem listopada o 0,21 euro).
Réznica pomiedzy srednig ceng osiggang na aukcji oraz
Srednig ceng spot z rynku wtérnego wyniosta 0,05 euro
(na korzysé tej pierwszej ceny). Wspotczynnik popytu
do podazy uprawnien na wszystkich aukcjach EUA
wyniost Srednio 2,70%°.

W grudniu nie odbyta sie ani jedna aukcja lotniczych
uprawnien EUAA.

Najwazniejsze informacje z innych systeméw ETS

» 2 grudnia — Minister $rodowiska prowincji Quebec,
David Heurtel poinformowat o zainteresowaniu
4 kolejnych stanéw (Nowy Jork, Oregon, Vermont
i Waszyngton) uczestnictwem w WCI (Western
Climate Initiative)."" (link)

» 3 grudnia - Premier
Manitoba,

utworzenia

kanadyjskiej prowincji
Greg Selinger poinformowat o planach
rynku handlu uprawnieniami, ktéry
pomoze zrealizowac plan redukcji emisji w prowincji

0 1/3 do 2030 r. w stosunku do 2005 r.*? (link)

» 8 grudnia — Zastepca dyrektora departamentu

zmian klimatu w Chinskiej Krajowej Komisji Rozwoju

i Reform (NDRC - National Development and Reform

Commission) Jiang Zhaoli, poinformowat, ze w chwili
handlu
uprawnieniami objetych systemem bedzie blisko
10 tys.
informacjami takg warto$¢ planowano osiggnaé
w 2020 r. Ponadto cel redukcji w chinskim ETS
bedzie wyzszy niz cel krajowy, co ma wptyngé na

startu  chinskiego  krajowego rynku

instalacji. Zgodnie z wczesniejszymi

zwiekszenie ptynnosci na rynku (upubliczniono dane
brak
w pilotazowych systemach ETS).™ (link)

potwierdzajgce ptynnosci  na  rynku

» 17 grudnia — Przedstawiciele gietdy w Korei Ptd.
i gietdy w Pekinie, na ktérych przeprowadzany jest

obrét  uprawnieniami do emisji  podpisali

1% Obliczono $redni wazony wspétczynnik popytu do podazy.
11

12
13

porozumienie, co do dalszej wspétpracy i wymiany
doswiadczen. W zwigzku z powyzszym pojawity sie
spekulacje, co do przysztego pofaczenia chifskiego
i potudniowo koreanskiego ETS.™ (link)

» 23 grudnia — Zastepca dyrektora departamentu
zmian klimatu w NDRC, lJiang Zhaoli, potwierdzit,
ze wszystkie instalacje objete przysztym krajowym

handlu beda

identyczne alokacji, bez

systemem uprawnieniami

obowigzywacd zasady

wzgledu na region.ls( )

» 25 grudnia — Wedtug informacji Carbon Pulse,
ilos¢ uczestnikow ETS w Pekinie powiekszy sie
o ponad potowe dzieki dodaniu transportu
publicznego i obnizeniu progu przystgpienia do

systemu, do 5 tys. tCO,/rok."® (link)

Rynek uprawnien do emisji w 2015 roku analiza
i podsumowanie

W roku 2015 uprawnienia EUA zyskaty na wartosci
w sumie ponad 13,53% (liczac réznice w cenie od
31 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r.). Z kolei kurs
jednostek CER wzrdst w ciggu roku na rynku wtérnym
spot 24,5-krotnie (z poziomu 0,02 do 0,51 euro).17
EUA oraz

wyniosta odpowiednio

Srednia arytmetyczna dla
jednostek CER w 2015 r.
7,68 euro i 0,39 euro.

uprawnien

Styczen i luty 2015 roku charakteryzowat sie bardzo
duzg zmiennoscig cen uprawnien EUA. Co prawda ceny
od korica 2014 r. do 23 lutego 2015 r. wzrosty z 7,24 do
7,70 euro (+6,65%), ale w miedzyczasie potrafity spas¢
rowniez w okolice 6,71 euro. Bardzo duze wahania cen
uprawnien EUA mozna bylo zaobserwowad
w pojedynczych dniach, np. w dniu 13 stycznia (+8,64%
w stosunku do ceny zamkniecia z dnia poprzedniego),
22 stycznia (-7,65%) czy 23 lutego (+5,19%). Najwiekszy
wptyw na ksztattowanie cen uprawnien EUA w styczniu
miaty wyzsze niz zaktadano prognozy cen uprawnien
EUA™ oraz dyskusje nad koncepcjg rezerwy MSR"™

(m.in. gtosowanie na posiedzeniu ITRE* odrzucajace

14
15
16

Y patrz: Zmiany w rejestrze, Raport z rynku nr 34, styczen 2015
% |nside Carbon, Thomson Reuters, wyd. z 8 stycznia 2015 r.
19 s e . . ;.

Cze$¢ uprawniern EUA jest automatycznie S$ciggana z rynku
i umieszczana w rezerwie, w momencie, kiedy ich nadwyzka
przekroczy okreslony putap. Jesdli nastgpi sytuacja odwrotna,
uprawnienia wracajg na rynek.
° Komisji ds. Przemystu, Badari Naukowych i Energii PE

» Strona 3
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wczesdniejsze wdrozenie rezerwy MSR od 2017 r.
oraz propozycje transferu uprawnien backload-
(,BL")
lutym  komisja

ingowych bezposrednio do
w ENVIZ przyjeta
dotyczacy rezerwy MSR zaktadajgcy m.in. start

rezerwy).
projekt

MSR od konca 2018 r., przeniesienie uprawnien
,BL” oraz ,,UA"22 do rezerwy, zmniejszenie
tzw. time lag do 1 roku®. Nie przetozyto sie to
jednak na wzrost cen, poniewaz p. czt. nie mogty
osiggnac¢ porozumienia i w efekcie prezydencja
totewska  zaproponowata

mniej  ambitna

propozycje w poréwnaniu do rekomendacji
komisji ENVI (start rezerwy od 2021 r., ale brak

uregulowania kwestii dot. ,UA").

Dtugie negocjacje oraz osiggniety kompromis ws.
rezerwy MSR spowodowat w dniach od 24 lutego
do 12 marca blisko 17% spadek cen uprawnien
EUA (12 marca zanotowano minimum cenowe
roku - 6,41 euro). Od tego czasu uprawnienia EUA
zaczety systematycznie zyskiwa¢ na  wartosci.
Odrobienie prawie wszystkich strat z marca zajeto
inwestorom ok. 2 miesigce czasu. W dniu 13 maja

uprawnienia EUA byty wyceniane na 7,64 euro, czyli

Wykres 2. Kurs cen uprawnien EUA od 31 grudnia 2014 r.
31 grudnia 2015 r.

9
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Wykres 3. Kurs cen jednostek CER od 31 grudnia 2014 r. do

31 grudnia 2015r.

m=renaCER  =====iredniaarytmetyczna CER

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie ICE

niemal tyle ile ptacono za nie w dniu wydania
rekomendacji przez komisje ENVI. Czynnikami pro-
wzrostowymi byt popyt generowany przez instalacje, ze
wzgledu na koniecznosé rozliczenia wtasnych emisji
w EU ETS do dnia 30 kwietnia oraz negocjacje
i przyjecie w dniu 5 maja przepisdw w sprawie rezerwy

MSR w ramach tzw. Trilogu, pomiedzy Radga Unii

Europejskiej, oraz

Komisjg Europejska

Parlamentem Europejskim (m.in. start MSR od

2019 r., przeniesienie uprawnien ,BL” oraz ,UA”
8,5 NVID"\.I do rezerwy). Co prawda w maju wystgpita
M rfr 1!/" jedna gtebsza korekta spowodowana
8 M W = najprawdopodobniej publikacja przez Komisje
_ ) a Europejskig oficjalnych informacji o spadku
I ’J W W % zweryfikowanych emisji z instalacji
7 \ HunN -vhu " funkcjonujacych w ramach EU ETS w 2014 r.
\ll HH o0 4,5%, ale w czerwcu nastgpito silne odbicie
L L i pod koniec lipca ceny znalazty sie na poziomie
. powyzej 8 euro. Warto zauwazyé, ze ostatni raz
5D B N N Ay & > za uprawnienia warte wiecej niz 8 euro ptacono
RN T R e fowie listonada 2012 1. N
& @6 %@5 & %041 & %@5 @\7 ,9\7 ’9\7 ,\9\? 19\5 & w potowie listopada r. Na pozytywne
o nastroje inwestorow zachecajagce do kupna
= cena EUA = irednia arytmetyczna EUA
uprawnien wptyw miato kilka bardzo waznych
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie ICE wydarzer lipca:
> przyjecie przez Parlament Europejski decyzji
21 . ws. rezerwy MSR,
Komisja Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego ) . . X
i Bezpieczeristwa Zywnosci > osiggniecie porozumienia ws. kolejnego
2 ang. Unallocated Allowances czyli m.in. bezptatne uprawnienia pakietu pomocowego dla Grecji,
EUA, ktdre pozostang w puli uprawnien dla nowych instalacji do 2020 »  opublikowanie przez KE projektu

r. w ramach rezerwy NER, w wyniku zamykania instalacji oraz
zmniejszenia poziomu aktywnosci instalacji w EU ETS.

2 Okres pomiedzy oszacowaniem liczby uprawnier w obiegu, a
transferem/uwalnianiem uprawnien do/z rezerwy.

znowelizowanej dyrektywy EU ETS,

» Strona 4
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»  mniejsze wolumeny uprawnien jakie miaty by¢
oferowane na aukcjach w sierpniu.

Wozrosty cen uprawnien EUA trwaty jeszcze do
ostatniego tygodnia pazdziernika (maksimum roczne
osiggnieto 26 pazdziernika — 8,65 euro), a troche
wczeéniej, w potowie wrzeénia, Ministrowie Srodowiska
panstw cztonkowskich UE zaakceptowali ostateczng
propozycje legislacyjng wprowadzenia do systemu EU
ETS rezerwy MSR, pomimo sprzeciwu Polski, Butgarii,
Rumunii, Chorwacji, Wegier oraz Cypru. Po lekkiej
korekcie w listopadzie rynek podjat ostatniag, nieudang
probe przebicia poziomu 8,65 euro. W grudniu udato
sie za to obroni¢ poziom 8 euro, pomimo uruchomienia
transakcji automatycznego ograniczenia strat przez
inwestoréw na rynku terminowym. Rok 2015, rynek
uprawnien do emisji zakonczyt kursem 8,22 euro.

W 2015 r. odwrotny scenariusz w stosunku do trendu
z roku 2014 zrealizowat sie na rynku jednostek CER.
Do 31 marca walory byty notowane na poziomie
0,02-0,03 euro. skutek
wygasniecia mozliwosci rozliczania emisji jednostkami

W dniu 1 kwietnia na

CER i ERU wydanymi z tytutu redukcji emisji powstatych
w trakcie pierwszego okresu obowigzywania Protokotu
Kioto (ang. ,CP1 credits”)u, jednostki CER wzrosty do
poziomu 0,44 euro, a rok 2015 zakorczyty wartoscig
0,51 euro.

System Handlu Uprawnieniami do Emisji
w Pekinie25

System ETS w Pekinie jest trzecim pilotazowym
handlu
(po Shenhzen i Szanghaju) uruchomionym w Chinach.

systemem uprawnieniami  do  emisji
System zostat uruchomiony w dniu 28 listopada 2013 r.
Ponizej gtéowne zatozenia systemu i najwazniejsze

informacje na temat jego funkcjonowania:

Rodzaj systemu: obowigzkowy.
System obejmuje emisje bezposrednie (produkcja
energii elektrycznej i ciepta) oraz emisje posrednie
(produkcja przemystowa i budynki uzytecznosci
publicznej) dwutlenku wegla (CO,).

> Rok bazowy, w stosunku do ktérego okresla sie
zaktadane cele redukcyjne: 2010.

»  Okres rozliczeniowy: 2013-2015.

» Pierwszy cel emisyjny systemu: do 2015 r.
redukcja emisji CO, na jednostke PKB o 18%,
w stosunku do 2010 r.

» Drugi cel systemu: zmniejszenie zuzycia energii na
jednostke PKB o 17% w stosunku do 2010 r.,
w ktéorym zuzycie energii na jednostke PKB
wynosito 0,493 tony SCE*°/10 tys. CNY?'.

» Uczestnikami systemu sg instalacje z 40 réznych
sektoréw przemystu, ktére obejmuja m.in.:

produkcje i dystrybucje energii elektrycznej,

sektor cieptowniczy, cementowy, petroche-
miczny, motoryzacyjny oraz budynki uzytecznosci
publicznej (stuzba zdrowia, edukacja, centra
handlowe) i ktérych emisja srednia w latach 2009-
2012 byta wieksza niz 10tys. tCO, rocznie.
Pekin rozwaza rozszerzenie sektoréw objetych
systemem handlu uprawnieniami do emisji
o transport, budynki bankdw i lotnisko.
>  Wielko$¢ emisji objetych systemem ETS to okoto
50 MtCO, (w 2013 r.), co stanowi okoto 40%°
catkowitej emisji w Pekinie. W systemie brato
udziat 415 instalacji w 2013 r. oraz 543 instalacji
w 2014 r. Instalacje, ktore emitujg powyzej 2 tys.
tCO,,

zobowigzane do sktadania raportéw o swoich

nie sg uczestnikami systemu, ale sa
emisjach.

» Departament realizujgcy program pilotazowy ETS
w Pekinie jest rowniez odpowiedzialny za kwestie
poprawy efektywnosci energetycznej w miescie”,
ktora jest jednym z gtéwnych czynnikéw

wptywajacych na redukcje emisji CO,. Skupienie

obu obszaréw dziatania w jednych rekach

i zrozumienie powigzania efektywnosci
energetycznej z redukcjg CO, wptywa pozytywnie
na osiggniecie celéw emisyjnych. W 2013 r. emisje
w Pekinie spadty o0 4% w stosunku do 2012 r.

» Przydziat

otrzymuja

uprawnien: uczestnicy  systemu

bezptatnie wiekszo$¢ uprawnien,
potrzebnych do rozliczenia emisji. Pozostate,
niezbedne do rozliczenia emisji uprawnienia,
instalacje zakupujg na rynku CO, od firm, ktére
maja nadwyzke

uprawnien, lub pozyskujg

% tona SCE (Standard Coal Equivalent) — tona wegla ekwiwalentnego
o wartosci opatowej 29,31 GJ/tone

Juan (Chiny)

28

29
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https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/china-emissions-trading-case%20study_cdc_climat_ieta%20march_2015.pdf
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http://globalsummitryproject.com.s197331.gridserver.com/chinaperspectives/research-memos/chinese-carbon-trading-pilots-progress-and-current-status/
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jednostki CCER  (China
Reductions) otrzymane z

Certified  Emission

uruchamianych na

terenie Chin projektéw offsetowych. Bezptatne
uprawnienia w 2013 r. zostaty przydzielone

w oparciu o emisje historyczne z lat 2009-2011.

W 2014 i 2015 r. bezptatne uprawnienia zostaty

przydzielone w oparciu o zweryfikowane emisje

z poprzedniego roku. Dla nowych instalacji oraz

instalacji poszerzajagcych swdj zakres dziatania

bezptatne uprawnienia sg przydzielane w oparciu

o sektorowe benchmarki. Niewielka liczba
uprawnien bedzie sprzedana na aukcjach.

» Rynek uprawnien: od poczatku funkcjonowania
systemu do dnia 18 kwietnia 2014 r. sprzedano na
rynku wtérnym 96 tys.30 uprawnien po sredniej
cenie 8,70 usD* za uprawnienie.

» Tworzy sie rezerwe uprawnien w wysokosci 5%
rocznego limitu uprawnien. Rezerwa stuzy do
stabilizacji cen uprawnie pomiedzy 20-150 CNY.
Przy cenie ponizej 20 CNY dokonuje sie zakupu
uprawnied na rynku, natomiast przy cenie
powyzej 150 CNY dokonuje sie ich sprzedazy
Z rezerwy.

» Instalacje moga 5% swoich rocznych emisji
rozliczy¢ jednostkami CCERs, przy czym powyzej
50% jednostek musi by¢é wygenerowanych przez

Pekin.

CCER odpowiada jednemu

projekty  realizowane w  miescie

Jedna jednostka

uprawnieniu do emisji. Nie dopuszcza sie
projektéw generujgcych gazy cieplarniane HFCs,
PFCs, N,0, SF6 oraz projektéw energetyki wodne;j.
Jednostki CCER wydane przed 1 stycznia 2013 r.
nie mogg by¢ uzyte w systemie.

> Bankowanie (ang. banking), czyli przenoszenie
uprawnien byto dozwolone jedynie miedzy latami
okresu rozliczeniowego 2013-2015; pozyczanie
(ang. borrowing) uprawnien z przysztych lat jest
niedozwolone.

» W przypadku nierozliczenia sie ze swoich emisji
instalacja musi zaptaci¢ kare umowng od

przekroczenia emisji, w wysokosci 3-5-krotnosci

ceny rynkowej uprawnien z ostatnich szesciu

miesiecy.
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Paryskie porozumienie klimatyczne

Konferencja Stron Konwencji Klimatycznej COP21, ktora
odbyta sie na przetomie listopada i grudnia 2015 r.
w Paryzu zakonczyta wieloletnie prace nad przyjeciem
globalnego porozumienia klimatycznego. Porozumienie
Paryskie, ktére ma zaczaé obowigzywaé od 2020 r.
obejmuje miedzynarodowe dziatania na rzecz ochrony
klimatu i kwestie ograniczenia globalnych emisji gazéw
cieplarnianych. szczegoty

Ponizej postanowien

Porozumienia Paryskiego w wybranych obszarach.

B Cele diugoterminowe

Nowe Paryskie porozumienie klimatyczne formutuje
kilka celéw dtugoterminowych dla Stron, ktore do niego
przystapiag. Gtéwnym celem dtugoterminowym jest
ograniczenie globalnego wzrostu temperatury znacznie
ponizej 2°C ponad poziom przedindustrialny
i kontynuowanie wysitkébw na rzecz ograniczenia
wzrostu temperatury do 1,5°C. Cel ten (,cel 2°C/1,5°C")
stanowi uzupetnienie dotychczasowego celu
dtugoterminowego okreslonego Konwencjg, jaka jest
stabilizacja ~ koncentracji

gazéw  cieplarnianych

w atmosferze na poziomie, ktéry zapobiegatby
niebezpiecznej antropogenicznej ingerencji w system
klimatyczny. Zapisanie celu, wyrazonego w jednostkach
miary temperatury, w Porozumieniu Paryskim jest
takze formalnym i prawnie wigzgcym uzupetnieniem
dla celu 2°C, jaki okreélono w ramach porozumienia
politycznego podczas COP15 w Kopenhadze. Zgodnie
z Porozumieniem Paryskim, w celu osiggniecia
powyzszego celu jego Strony zobowigzane bedg do
osiggniecia ,szczytu” emisji gazéw cieplarnianych
(tzw. peaking) ,tak szybko jak to mozliwe". Wszystkie
Strony zobowigzane sg do szybkiej redukcji emisji
gazéw cieplarnianych, jak rowniez do osiggniecia
rownowagi pomiedzy antropogenicznymi zrédtami
emisji i pochfanianiem w drugiej potowie stulecia.
Ostatnim elementem odnoszacym sie do celéw

dtugoterminowych  jest zachecenie Stron do

sformutowania i zakomunikowania swoich

dtugoterminowych strategii niskoemisyjnego rozwoju
zostaty  zaproszone do

(Strony przedstawienia

pierwszych strategii jeszcze przed rokiem 2020).

Porozumienie wprowadza niezwykle istotny z punktu
widzenia realizacji powyiszych celéow dtugotermi-
obowigzek posiadania i

nowych, regularnego

uaktualniania kontrybucji, ktére bedg okreslane na


http://globalsummitryproject.com.s197331.gridserver.com/chinaperspectives/research-memos/chinese-carbon-trading-pilots/
http://globalsummitryproject.com.s197331.gridserver.com/chinaperspectives/research-memos/chinese-carbon-trading-pilots/
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poziomie krajowym (tzw. NDCs>). Innowacja wobec
dotychczasowych porozumien w zakresie ochrony

zasieg
zobowigzanie

klimatu jest uniwersalny Porozumienia

Paryskiego, poniewaz zgtoszenia
kontrybucji dotyczy wszystkich panistw, ktdére stang sie
jego Stronami i bedzie zalezne od ich zdolnosci
podejmowania dziatan. Jest to zasadnicza rdznica
miedzy Porozumieniem Paryskim, a chociazby
Protokotem z Kioto, czy tez ustaleniami przyjetymi
w Cancun, gdzie zobowigzania kierowane byly jedynie

do wybranej grupy par’1stw.33

Pierwsze wktady do nowego porozumienia, tzw. INDCs
(ang. Intended Nationally Determined Contributions)
przedktadane byty przez Strony Konwencji Klimatycznej
w 2015 roku. Do konca grudnia 2015 roku
przedtozonych zostato 160 INDCs, przedstawiajgcych
kontrybucje 187 panstw, co oznacza, ze jedynie osiem
ze wszystkich, 195 Stron Konwencji nie przedstawito
takich CcoP21
kontrybucji deklaracje

dotychczas deklaracji.34 Podczas

koncepcja stanowigcych
krajowych dziatan na rzecz ochrony klimatu, zostata
uznana za podstawowa forme dziatania na rzecz
osiggniecia globalnych celdw redukcji emisji gazéw
cieplarnianych w ramach prawa miedzynarodowego.
Dotychczasowe deklaracje panstw (INDCs) nie zostaty
wpisane do samego porozumienia i tym samym nie
staty sie one zobowigzaniami prawnie wigzacymi.
Wigzacym elementem Porozumienia Paryskiego jest
natomiast zobowigzanie wszystkich panstw, ktére do
niego przystapig, do posiadania kontrybucji (NDCs),
a w przysztosci przedtozenia kolejnych (w tzw. cyklach),
ktore z czasem bedg coraz ambitniejsze. Cyklicznos¢
przedktadania kolejnych kontrybucji, ktéra przyjeto
w ramach Porozumienia Paryskiego, przy jednoczesnie
jednakowej mocy prawnej tych zobowigzan dla
wszystkich panstw, jest elementem podstawowym
Porozumienia, poniewaz pozwoli na jego trwatosc¢
i podejmowanie dziatan dtugoterminowych.

B Mechanizmy rynkowe

Podczas negocjacji w Paryzu ustalono takze, ze kwestia
rozliczania celéw i zobowigzan Stron przy pomocy
mechanizmoéw rynkowych z zachowaniem odpowie-
dnich zasad bedzie przedmiotem dalszych prac

2 NDCs- ang. Nationally Determined Contributions.

3 W przypadku Protokotu z Kioto byty to paristwa nalezace do
Zafacznika 1 Konwencji Klimatycznej, czyli tzw. panstwa rozwinigte.

34

w ramach Konwencji. Ustalono, ze system ten bedzie
respektowat zasade tzw. unikania podwdjnego liczenia
redukcji emisji. Jednoczesnie w Porozumieniu Paryskim
ustanowiono nowy mechanizm rynkowy, ktory
schede po

projektowych Protokotu z Kioto, czyli CDM oraz JI.

przejmie istniejacych  mechanizmach
Mechanizm ten bedzie dostepny dla wszystkich Stron,
niemniej szczegdtowe zasady funkcjonowania tego
mechanizmu bedg réwniez przedmiotem rozméw Stron
w kolejnych latach, przed wejsciem Porozumienia
w zycie.

B System rachunkowosci (MRV35)

Porozumienie Paryskie umozliwi rowniez stworzenie
jednolitego systemu monitorowania, raportowania
i weryfikacji emisji (MRV), jednolitego systemu
rozrachunkowego emisji i pochtaniania gazéw
cieplarnianych). W najblizszym czasie konieczne bedzie
dopracowanie zasad metodologicznych dotyczacych
rachunkowosci zgtoszonych kontrybucji mitygacyjnych
i systemu MRV, co zapewni lepsza wiedze na temat
poziomu emisji globalnych oraz indywidualnych
panstw. Zasady takie pozwolg na sprawdzenie postepu
w wypetnieniu deklaracji mitygacyjnych poszczegdlnych
panstw oraz dadzg mozliwo$¢ sprawdzenia poziomu
realizacji celu dtugoterminowego Konwencji i samego

Porozumienia.

B Llasyi pochtanianie

Wartym podkreslenia jest fakt, ze nowe porozumienie
klimatyczne dos¢ obszernie odnosi sie do kwestii laséw
i uzytkowania gruntéw. Odpowiednie odzwierciedlenie
tych kwestii w ostatecznej wersji Porozumienia byto
jednym z celdow negocjacyjnych polskiej delegacji na
COP21. Zapisy Porozumienia Paryskiego zachecajg jego
Strony do podjecia dziatan zwigzanych z ochrong oraz
zwiekszeniem potencjatu pochtaniaczy i rezerwuaréw
wegla, facznie z lasami. Ponadto zapisy Porozumienia
dajg Stronom mozliwos¢ rozliczania sie z przyjetych
przez siebie celéw, przy jednoczesnym zobowigzaniu do
rozliczania sie rowniez z pochtaniania.

Wiele kwestii uzgodnionych w Paryzu wymaga dalszych
prac na poziomie technicznym i bedzie elementem
intensywnych prac Stron Konwencji poczawszy od
poczatku 2016 roku, tak aby umozliwi¢ jak najszybsze
wejécie Porozumienia Paryskiego w zycie. Nastgpi to po
podpisaniu Porozumienia przez, co najmniej 55 Stron

* MRV- ang. Measurement, reporting and verification.
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Konwencji  Klimatycznej, odpowiedzialnych za co
najmniej 55% globalnych emisji gazéw cieplarnianych,
co z zatozenia powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w 2020

roku.

Warto podkreslic, ze podczas COP21 negocjatorzy
pracowali nie tylko nad samym porozumieniem, ale
kwestiami, gtéwnie

rowniez nad wieloma innymi

technicznymi  w ramach prac dwdch Organdéw
Pomocniczych Konwencji. W ramach prac Organu ds.
naukowo - technicznych (SBSTA) uzgodniono m.in.
wdrazaniem

kwestie metodologiczne zwigzane z

i realizacjg Protokotu z Kioto (PzK).

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC)36 wynika, ze do konca listopada
sumie 7685 projektow CDM
Mechanism), w tym

zarejestrowano w

(ang.
3 projekty w grudniu 2015 .

Clean Development

Liczba jednostek CER wydanych do konca grudnia 2015
r. wyniosta ok. 1 643 mln, co oznacza, ze w ciagu
ostatniego miesigca wydano ok. 6 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
(PoA)”’

w grudniu wyniosta 3,77 mln, wiec zwiekszyta sie o 140

z realizacjg dziatan programowych CDM

tys. jednostek.

W grudniu nie nastgpity zmiany w zakresie ilosci
wydanych jednostek ERU.

Pozostate informacje

» Podczas swojego wystgpienia na  Szczycie
Klimatycznym w Paryzu, Pani Premier, Beata Szydto
dodata réwniez, ze do 2020 roku Polska jest
gotowa wyasygnowa¢ kwote 8 min USD, aby
wesprzeé m.in. zielony fundusz klimatyczny38 [link].

» Rada Nadzorcza Narodowego Funduszu Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej przeprowadzita
konkurs w celu wytonienia nowego zarzadu

Funduszu. W wyniku tego postepowania Minister

36

%7 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktore taczy
wspolna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:

Srodowiska prof. Jan Szyszko z dniem 18 grudnia
2015 r. powotat na stanowisko Prezesa Zarzadu
Narodowego Funduszu dr inz. Kazimierza Kujde,
a na stanowiska jego zastepcéw Artura Szymona
Michalskiego i dr Krystiana Szczepar’mskiego.39

Polska
w wojewddztwie pomorskim drugg, co do wielkosci
Sktada
z 30 turbin wiatrowych firmy Alstom o mocy 3 MW

Grupa Energetyczna uruchomita

w Polsce farme wiatrowa. sie ona
kazda i zlokalizowana jest na terenie dawnego,

nieuzywanego lotniska wojskowego. Turbiny

zamontowane s3 na stalowych  wiezach
o wysokosci 90 metréw, ktére wyprodukowano
w zaktadach GSG Towers zlokalizowanych na
terenie Stoczni Gdanskiej. Planowana produkcja
energii w nowej instalacji wynosi ok. 200 GWh
rocznie. Czescig instalacji jest stacja elektroenerge-
30/110kV, co
produkowanej energii unikalng, dwutorowa linig
kablowg 110 kV na

Po uruchomieniu farmy wiatrowej

tyczna pozwala na przesyt
odlegtos¢ 40 km.
,Lotnisko”,
taczna  moc sitowni  wiatrowych  bedacych
w posiadaniu PGE wynosi 441 MW, przy czym
planuje sie, ze na koniec 2015 r. wyniesie juz 529
MW. PGE przygotowuje sie takze do budowy
pierwszej morskiej farmy wiatrowej w Polsce, przy
czym inwestycja ta jest jeszcze we wstepnej fazie
przygotowania. W dalszym ciggu najwiekszg farma
wiatrowg w Polsce jest sitownia zlokalizowana
w miejscowosci Margonin w woj. wielkopolskim,
ktérej moc wynosi 120 MW.*

Niemcy nie okreslity jeszcze terminu
zapowiadanego odejscia od wegla w energetyce.
Bedzie on zapewne zaprezentowany w strategii
ochrony klimatu do roku 2050, ktérej ogtoszenie
przewiduje sie na lato 2016 r. Jednak plan zbyt
szybkiego odejscia od uzywania wegla moze
wywota¢ negatywne reakcje w spoteczenstwie,
wiec niemiecka Minister Srodowiska wycofata sie
z optymistycznych prognoz, ze moze sie to stac
W ciggu najblizszych 20 lat. Plan ten bedzie musiat
by¢ przedyskutowany w niemieckich regionach,
z przemystem i pracodawcami. Nie bedzie to fatwa
dyskusja ze wzgledu na podzielone opinie, co do
Czes¢ (ok. 30) wiekszych

tego zagadnienia.

40
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i $dredniej wielkodci przedsiebiorstw jest za
zwiekszeniem ambicji celéw klimatycznych i uwaza,
ze dekarbonizacja jest doskonata recepta na sukces
gospodarczy i sprawiedliwos¢ spoteczng. Podobne
zdanie reprezentujg organizacje ekologiczne
podkreslajagc waznos¢ wzmocnienia europejskiego
i Swiatowego rynku CO,. Odmiennego zdania sg
jednak inne zakfady, ktore ostrzegajg przed zbyt
szybkim wprowadzaniem bardzo ambitnych celéw
klimatycznych, twierdzac ze nie jest to najlepszy
czas do nadmiernego pospiechu we wprowadzaniu
zarowno europejskich jak i krajowych celdow
redukcyjnych.41

Wedtug nalezgcego do NASA Centrum Lotow
Kosmicznych Goddarda listopad 2015 r. byt
najcieplejszym listopadem od czasu rozpoczecia

pomiaréw temperatury. Srednia temperatura byta
o 1,05°C wyzsza od S$rednich, globalnych
temperatur z listopada w latach 1880-2015. Jest to
drugi przypadek w historii pomiaréw, gdy srednia,
miesieczna temperatura przekroczyta o wiecej niz
1 °% srednig w tym miesigcu od poczatku
prowadzenia pomiardw. Pierwszy raz sytuacje taka
zanotowano w pazdzierniku 2015 r., gdy
przekroczenie to wyniosto 1,06 °C. NASA
stwierdzito takze, ze pieciolecie 2011-2015 byto
najcieplejsze w historii prowadzenia pomiaréw
temperatury. Potwierdza to istnienie trendu
globalnego ocieplenia, w ktérym dominujgca role
odgrywaja emisje antropogeniczne.*

Tabela 2. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w styczniu 2016 r.

Dzien Wydarzenie

11 stycznia Spotkanie Komisji Przemystu, Badar Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego

Spotkanie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczernstwa

1 i . - e

4 stycznia Zywnosci Parlamentu Europejskiego
28 stycznia Spotkanie Komisji Przemystu, Badarn Naukowych i Energii Parlamentu Europejskiego
W styczniu Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:

= 0d 11 stycznia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: aukcja unijna, 3,425 mln EUA/aukcje

(EEX) — start od 9:00 do 11:00
20 stycznia: aukcja unijna, 683,5 tys. EUAA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00
Od 15 stycznia, kazdy piatek: krajowa aukcja niemiecka, 3,495 min EUA/aukcje (EEX) — start od

=
=

9:00 do 11:00

= 13, 27 stycznia: krajowa aukcja brytyjska, 3,4895 mIn EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do

11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem Srodkowoeuropejskim

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

41 42
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Wykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2015 [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) oraz gietd
Bluenext, EEX, Nordpool, ICE/ECX

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawniert do emisji, zdecydowaliSmy sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykresu pokazujacego gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym
Raporcie z rynku CO, wykres 2 obejmuje okres od poczatku 2008 r. do konca grudnia 2015 r.
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