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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA, EUAA i CER na rynku wtéornym w Iipcu1

W pierwszych dniach lipca uprawnienia EUA na rynku
wtdérnym systematycznie tracity na wartosci notujac na
zamknieciu gietd w dniu 6 lipca minimum miesigca
(7,36 euro). Spadki cen byty wywotane przede
wszystkim problemami gospodarczymi Grecji oraz
negatywnymi wynikami referendum ws. przyjecia planu
ratunkowego dla tego krajuz. Drugi tydzien lipca
przynidost wyrazne wzrosty cen uprawnien EUA.

Krajowy OSrodek

Bilansowania i Zarzagdzania Emisjami

<A,

Na pozytywne nastroje inwestoréow, zachecajgce do
kupna uprawnien, wptyw miaty dwa bardzo waine
wydarzenia — przyjecie przez Parlament Europejski
decyzji ws. rezerwy MSR oraz osiggniecie porozumienia
ws. kolejnego pakietu pomocowego dla Grecjia.
Utrzymaniu wysokich cen uprawnien EUA w drugiej
czesci miesigca (maksimum 8,05 euro osiggnieto
23 lipca) sprzyjato opublikowanie przez KE projektu
znowelizowanej dyrektywy EU ETS?, wzrosty cen energii
elektrycznej5 oraz wzrost popytu na uprawnienia EUA
(mniejsze wolumeny bedg oferowane na aukcjach
w sierpniu)G.

Podsumowaujac, uprawnienia EUA w lipcu
w poréwnaniu do czerwca zyskaty na wartosci 5,8%
(drugi miesigc wzrostéw notowan tych walorow).
Srednia arytmetyczna uprawniern EUA oraz jednostek
CER z 23

odpowiednio 7,73 euro oraz 0,46 euro. taczny

transakcyjnych dni lipca wyniosta
wolumen miesiecznych obrotéw uprawnien EUA na
wtérnym rynku kasowym gietd ICE oraz EEX wynidst
22,5 min EUA i byt 0 ok. 4,2 mIn wyzZszy niz w czerwcu.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 15-20) w dniach 30 czerwca i 31 lipca 2015 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec15

31-lip-15 7,85 7,88

30-cze-15 7,42 7,46
zZmiana 5,80% 5,63%

Decl16

Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
8,08 8,20 8,38 8,59
7,64 7,76 7,96 8,17

5,76% 5,67% 5,28% 5,14%

Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)

data spot Dec15
31-lip-15 7,63 7,60
30-cze-15 7,15 7,18

zmiana 6,71% 5,85%

Decl16

Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
7,80 7,92 8,10 8,31
7,36 7,48 7,68 7,89

5,98% 5,88% 5,47% 5,32%

Ceny jednostek CER (w euro)

data spot Dec15
31-lip-15 0,45 0,44
30-cze-15 0,41 0,40

zmiana 9,76% 10,00%

Dec16

Dec17 Dec18 Dec19 Dec20
0,40 0,41 0,42 0,43
0,37 0,37 0,37 0,38

8,11% 10,81% 13,51% 13,16%

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnosci w grudniu danego roku.

Zrédto: opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com, EEX, ICE.

! Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. Thomson Reuters, Bloomberg, ICE, EEX, Carbon Pulse.

2 http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-
vote-but-losses-contained/

3http://carbon—puIse.com/eufcarbon—breaI<sfthroughfkevfresistancef
on-greek-deal/

4 Wiecej na ten temat na str. 4 Raportu
5http://carbon—puIse.com/eufcarbon—climbsftonOlehigh—of—e7f90/
6 Zgodnie z art. 8 ust. 5 rozporzadzenia aukcyjnego w sierpniu
kazdego roku, z uwagi na nizsze niz zazwyczaj zapotrzebowanie
inwestoréw, wolumen uprawnienn sprzedawany na aukcjach
redukowany jest o potowe.



http://www.barchart.com/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-vote-but-losses-contained/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-vote-but-losses-contained/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-breaks-through-key-resistance-on-greek-deal/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-breaks-through-key-resistance-on-greek-deal/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-climbs-to-2015-high-of-e7-90/
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot w

lipcu 2015 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych EEX oraz ICE

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe

w lipcu 2015 roku (opis wykresu 1):

Ceny uprawnien EUA nieznacznie stracity na

wartosci po upublicznieniu wynikéw referendum
w Grecji — wiekszos¢ obywateli zagtosowata
przyjeciu
pomocy, tj. wprowadzenia planu oszczednoscio-

przeciwko warunkow  zagranicznej
wego majacego na celu uratowanie kraju przed
bankructwem’. (6 lipca)
E Parlament Europejski UE przyjat decyzje ws.
rezerwy MSR — mechanizmu,
udato  sie
wynegocjowac z Radg Unii Europejskiej w maju br.2
Za przyjeciem reformy EU ETS opowiedziato sie 495
europostow, przy 158 gtosach przeciwnych i 49

wprowadzenia

ktorego ramy  funkcjonowania

wstrzymujgcych sie od gtosu. Zanim przepisy ws.
rezerwy MSR wejdg w zycie muszg jeszcze zostac
oficjalnie przyjete przez Rade Unii Europejskiej, co
ma nastgpi¢ 18 wrzesnia br. ° (8 lipca)

E Ceny uprawnien EUA na rynku wtérnym wzrosty
w stosunku do poprzedniego dnia transakcyjnego
0 2,3% po tym, jak przywddcy strefy euro na
specjalnie zwotanym szczycie w Brukseli osiggneli

4 http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-
vote-but-losses-contained

8Wi(gcej na temat negocjacji mozna znalez¢ w Raporcie z Rynku CO2
nr 38, maj 2015

o http://energetyka.wnp.pl/pe-poparl-zmiany-w-systemie-handlu-
emisjami-co02,253673 1 0 0.html
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porozumienie ws. trzeciego pakietu pomocowego
dla Gregji. (13 lipca)

KE na swojej stronie internetowej przedstawita
projekt nowelizacji dyrektywy EU ETS (link™), czyli
pakiet nowych przepisow reformujacy system EU
ETS (szczegétowy opis znajduje sie na str. 4)
(15 lipca)

E Nastgpit wyrazny wzrost dziennego wolumenu

obrotow uprawnien EUA na rynku kasowym, na
gietdach ICE oraz EEX (4,8 mIn — ok. 21,5% obrotéw
miesigca z rynku wtdrnego). (28 lipca)

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA
i EUAA na rynku pierwotnym

W ramach rynku pierwotnego w lipcu odbyto sie
21 aukcji uprawnien EUA (19 na gietdzie EEX oraz 2 na
ICE), na ktorych sprzedano facznie ponad 63 min
uprawnien EUA po s$redniej wazonej cenie 7,71 euro.
Roéznica pomiedzy srednig ceng osiggang na aukcji oraz
$rednig ceng spot z rynku wtdrnego wyniosta 0,02 euro.
Wspodtczynnik popytu do podazy uprawnied na
wszystkich aukcjach EUA wynidst $érednio 2,56
W lipcu odbyta sie réwniez jedna europejska aukcja
lotniczych uprawnienn EUAA, na ktérej sprzedano 0,93

min tych waloréw po cenie 7,16 euro za uprawnienie.

1Ohttp: ec.europa.eu/clima/policies/ets/revision/docs/com 2015 3

37 en.pdf
" Obliczono éredni wazony wspotczynnik popytu do podazy.



http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-vote-but-losses-contained/
http://carbon-pulse.com/eu-carbon-opens-lower-on-greek-no-vote-but-losses-contained/
http://energetyka.wnp.pl/pe-poparl-zmiany-w-systemie-handlu-emisjami-co2,253673_1_0_0.html
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http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/revision/docs/com_2015_337_en.pdf
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/revision/docs/com_2015_337_en.pdf
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Aukcje polskich uprawnien do emisji W okresie 2015-2020 najdrozej uprawnienia wycenita

W dniu 29 lipca 2015 roku za posrednictwem gietdy EEX firma Energy Aspects (powyzej 14 euro, czyli o ok.

odbyta sie kolejna aukcja polskich uprawnier EUA. 2 euro wyzej niz w kwietniu). Z kolei najnizsza cene za

L . L uprawnienia, tak jak ostatnio, oszacowat Consus -
Polska podczas 2-godzinnej sesji aukcyjnej sprzedata ol 85 Tlko iedna i o ot
2854 min uprawnieh po cenie 803 euro za powyzej 8,5 euro. Tylko jedna instytucja nie zmienita

. . swoich prognoz — Societe Generale. Ogdtem, $rednia
uprawnienie. Oferty opiewaty na ponad 10 min )
. - 0 L arytmetyczna prognoz cen uprawnien EUA w latach
uprawnien EUA, a do aukcji zgtosito sie 15 podmiotéw.

. . _ L 2015-2020, =z uwzglednieniem prognoz  pieciu
Przychéd ze sprzedazy uprawnien EUA wynidst b N N iosta 1128 T
niespetna 23 min euro. Nastepna polska aukcja wybranyc Instytucji, wyniosta ! euro i Jest

. . . nieznacznie wyzsza w stosunku do rognoz
planowana jest na dzien 23 wrzesnia b.r. ¥ Prog

opublikowanych przez te same instytucje w kwietniu
W sumie w 2015 r., zgodnie z harmonogramem aukgji br. Warto zwrécié uwage na fakt, ze analitycy

dostepnym na stronach gietdy EEX (/ink)™, Polska podwyzszyli swoje prognozy na dwa ostatnie lata Il
planuje sprzeda¢ 17,125 min uprawnieri EUA. Aukcje okresu EU ETS. Powodem jest planowane rozpoczecie
polskich uprawnien EUA odbywaja sie raz na funkcjonowania rezerwy MSR od 2019 r., co w efekcie
2 miesigce. zmniejszy podaz uprawnieri na rynku.

W dniu 20 lipca br. analitycy Thomson Reuters Point

Lipcowe prognozy cen uprawnienn EUA w latach

2015-2020 oraz 2021-2030 Carbon przedstawili prognozy cen uprawnien EUA
S uwzgledniajgc nowe przepisy reformujace system EU
W dniu 3 lipca br. firma doradcza Carbon Pulse ETS™. Zgodnie z nowymi szacunkami w 2017, 2018,
opublikowata opracowane przez kilkanascie instytucji 2019 i 2020 r. jedno uprawnienie EUA bytoby warte
finansowych prognozy cen uprawnien EUA w latach odpowiednio 14,30; 16,40; 17,30; oraz 18,30 euro.
2015-2020 (link)”>. W tabeli 2 przedstawiono wyniki  Nalezy zauwazy¢, ze analitycy podniedli powyisze
prognoz wybranych firm, srednig arytmetyczna cen dla wartosci $rednio o 1 euro w poréwnaniu do prognoz
poszczegdlnych lat oraz réznice w stosunku do sredniej przedstawionych w kwietniu. Gléwna tego przyczyna
prognoz opublikowanych w kwietniu br.**. byty nowe szacunki Thomson Reuters dotyczace liczby

bezptatnych uprawnien EUA, ktére w latach 2021-2030

Tabela 2. Lipcowe prognozy cen uprawnien EUA w latach 2015-2020

Prognoza ce pra e A euro

Instytucja/data Q3 2015 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2015-2020

TR Point Carbon 8,50 8,90 11,40 13,50 15,60 16,70 17,70 13,97
Energy Aspects 8,00 7,80 10,50 14,00 14,00 18,00 21,00 14,22
Nomisma 7,85 8,10 9,00 9,75 11,20 12,00 14,40 10,74
Consus 7,58 7,42 7,50 8,05 8,50 9,32 10,58 8,56
Societe Generale b/d 8,32 8,49 8,71 8,98 9,29 9,64 8,91
Srednia z lipca br. 7,98 8,11 9,38 10,80 11,66 13,06 14,66 11,28
Srednia z kwietnia br. - 8,28 9,89 11,18 11,94 12,67 13,51 11,25
Réznica w % - -2,05 -5,16 -3,40 -2,35 3,08 8,51 0,27
TR Point Carbon (z dn. 20.07) - - - 14,30 16,40 17,30 18,30

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie informacji Carbon Pulse

12 otrzyma sektor przemystu w systemie EU ETS - o 261

13

15

14 Raport z rynku CO2 nr 37 kwiecien 2015 r. (str. 3)
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http://www.eex.com/blob/82018/1c095bce8180ef9d5aa767fbcbdbfe1d/20141219-auction-calendar-2015-pdf-data.pdf
http://carbon-pulse.com/poll-eu-carbon-price-forecasts-trimmed-but-most-analysts-still-see-near-term-gains/
http://www.eex.com/blob/82018/1c095bce8180ef9d5aa767fbcbdbfe1d/20141219-auction-calendar-2015-pdf-data.pdf
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http://carbon-pulse.com/poll-eu-carbon-price-forecasts-trimmed-but-most-analysts-still-see-near-term-gains/
http://carbon-pulse.com/poll-eu-carbon-price-forecasts-trimmed-but-most-analysts-still-see-near-term-gains/
http://carbon-pulse.com/analysts-up-eua-price-forecasts-on-more-industry-hoarding/
http://carbon-pulse.com/analysts-up-eua-price-forecasts-on-more-industry-hoarding/
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min uprawnien EUA mniej w catym okresie, niz
zaktadano w kwietniu. Moze to oznacza¢, ze wiekszos¢
instalacji z tych sektorow bedzie oszczedzaé
uprawnienia nie decydujac sie na ich sprzedaz

w obecnym okresie EU ETS.

Elementy projektu nowych przepiséw dotyczacych

systemu EU ETS

»W kierunku Unii Energetycznej”16

W dniu 15 lipca 2015 r.
opublikowata wraz z pakietem dokumentéw w zakresie

Komisja Europejska

EU ETS takze szereg innych dokumentéw’, majgcych
na celu dazenie do petnego wdrozenia postulatéw Unii
Energetycznej. Gtdwnym elementem, poza projektem
dyrektywy EU  ETS, jest
w dyrektywie o etykietowaniu energetycznym. Sg to

propozycja  zmian

dziatania majagce na celu wdrozenie jednego
z priorytetow jakim jest efektywnos$¢ energetyczna.
Komisja zwrdcita tez uwage na potrzeby konsumentéw
energii elektrycznej przedstawiajac zestaw porad
dotyczacych oszczedzania energii i obnizania kosztow.
Ostatnim elementem czesci energetycznej jest
rozpoczecie konsultacji nt. ksztattu wspdlnego rynku

energii.

Projekt dyrektywy EU ETS

Komisja Europejska opublikowata pakiet dokumentow
oraz propozycje Iegislacyjnqls, ktére pozwolg na rewizje
systemu EU ETS w IV okresie rozliczeniowym,
tj. w latach 2021-2030. Propozycja Komisji sktada sie z:

»  Komunikatu, ktéry zawiera projekt zmian do
dyrektywy 2003/87/WE,

»  Analizy wptywu proponowanych przepiséw
(ang. Impact assessment),

»  Materiatéw informacyjnych w postaci notatek
prasowych, slajdéw oraz pytan i odpowiedzi
(ang. QRA).

18 Unia Energetyczna to koncepcja majaca na celu zapewnienie UE
stale dostepnej, przystepnej cenowo oraz zréwnowazonej energii.
Gtéwnymi priorytetami tej polityki s3: bezpieczeristwo energetyczne,
wewnetrzny rynek energii, efektywnos¢ energetyczna, ograniczenie
emisji oraz badania i innowacje.

v Pod podanym linkiem znajdujg sie odwotania do wszystkich
przywotywanych dokumentow:

18
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Celem wprowadzenia zmian w funkcjonowania EU ETS
jest wdrozenie ustalen z pazdziernikowego szczytu
w Brukseli’® oraz wpisanie systemu w ramy polityki
energetycznej i klimatycznej do 2030 r. Ponadto,
dokument ma dac¢ silny przekaz o ambicjach
redukcyjnych  UE  przed

negocjacjami  nowego

miedzynarodowego  porozumienia klimatycznego

podczas COP 21 w Paryzu w grudniu tego roku.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze kwestie,
w stosunku do ktdrych zostaty wprowadzone zmiany

w projekcie dyrektywy.

B Zmiana wspoétczynnika liniowego

Zgodnie z projektowanym brzmieniem art. 9 dyrektywy
liniowy wspotczynnik redukcji emisji zmienia sie
z 1,74% do 2,2%. Taka zmiana ma zapewnic¢ osiggniecie
43% celu redukcyjnego w EU ETS na rok 2030 w
stosunku do 2005 r., zgodnie z uzgodnieniami Konkluzji
Rady UE z pazdziernika 2014 r.

B Wskazniki emisji (ang. benchmark)®

W IV okresie rozliczeniowym benchmarki majg zostac
zaktualizowane w celu unikniecia nadmiernych korzysci
objetych EU
z bezptatnych uprawnien (z ang. windfall profits) oraz

dla sektoréw ETS korzystajacych
odzwierciedlenia postepu technologicznego w ramach
propozycja  ujety
w art. 10a ust. 2, miatyby one zosta¢ pomniejszane co

tych  sektoréw. Zgodnie z
roku o 1%, poczawszy od 2008 do $rodka okresu
przydzia’ru21. Podstawg do wyliczen beda dane z lat
2007-2008 (Wykres 2).

Wyijatki od tej zasady mozna zastosowac:

> Jesli réznice w rocznych redukcjach emisji sg
nizsze lub wyzsze o 0,5% niz poziom
benchmarku to roczny spadek wartosci
danego benchmarku pomiedzy 2008 r., a
srodkowym rokiem danego okresu
rozliczeniowego bedzie wynosit nie 1%, a

odpowiednio 0,5 lub 1,5%.

19

2 \Wskazniki emisji stuzg do obliczenia wielkosci bezptatnego

przydziatu, a okreslane s3 w oparciu 10% najbardziej wydajnych pod
wzgledem emisji instalacji w poszczegdlnych sektorach nalezacych do
EU ETS.

2 Okres przydziatu (,relevant period of free allocation”) nie zostat
scisle okreslony w projekcie dyrektywy. W Impact assessment
analizowane sg dwie opcje: caty okres 2021-2030 lub jego podziat na
dwa 5-letnie okresy.


https://ec.europa.eu/energy/en/news/new-electricity-market-consumers
https://ec.europa.eu/energy/en/news/new-electricity-market-consumers
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/revision/documentation_en.htm
http://ec.europa.eu/clima/policies/ets/revision/documentation_en.htm
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-169-2014-INIT/pl/pdf
http://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-169-2014-INIT/pl/pdf
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Wykres 2. Sposdb ustalania wartosci benchmarku w IV okresie rozliczeniowym zgodnie z jedna
z opcji zaprezentowang w Analizie wptywu (Impact Assesment — 1A).
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE

» Dla sektoréw wytwarzania weglowodoréw
aromatycznych, wodoru
i gazu syntezowego, zmiana benchmarku ma

by¢ taka sama jak w rafineriach.

B Ucieczka emisji

W stosunku do obecnych zasad Komisja proponuje
zmiane kryteridow klasyfikowania sektoréw narazonych
na ryzyko ucieczki emisji. Zmiana ta skutkowataby
znacznym ograniczeniem listy tych sektoréw - ze 175
sektorow i podsektoréw obecnie do ok. 50 w IV
okresie” (Wykres 3). Nowa lista miataby zostaé
utworzona do konca 2019 r. na bazie najbardziej
aktualnych dostepnych danych z trzech ostatnich lat i
obowigzywataby od poczatku 2020 r.

B Derogacja

W IV okresie rozliczeniowym kontynuowana bedzie

mozliwo$¢ przydziatu bezptatnych uprawnien na

modernizacje sektora wytwarzania energii elektrycznej.
Derogacja dotyczy panstw o nizszym o 60% od Sredniej

UE poziomie dochodu na mieszkanca. Liczba

bezptatnych uprawnien dla sektora energetyki

w danym kraju nie bedzie mogta przekroczy¢ 40% z puli

2 Dane na podstawie Decyzji Komisji 2014/746/UE oraz prezentacji
Komisji dotgczonej do projektu dyrektywy z 15.07.2015.

90% uprawnien aukcyjnych i zgodnie z propozycja KE,
miataby by¢ rozdzielana po réwno w kolejnych latach
IV okresu.

Proponowany sposdb wyboru inwestycji zalezatby od
wielkosci projektu:

» Duze projekty (od 10 min euro) - forma konkursu
na inwestycje organizowanego przez p. czt.
zgodnie z ogdlnymi

kryteriami  podanymi

w projekcie dyrektywy,

» Mate projekty (do 10 min euro) - lista inwestycji
wytypowanych przez p. czt.

Jak w obecnym okresie, dane p. czt. bedzie

zobowigzane do corocznego raportowania z w ramach

derogacji przeprowadzonych inwestycji. Szczegdty co

do zasad  wprowadzenia derogacji zostang

przedstawione w aktach wykonawczych do dyrektywy

oraz zasadach ustalonych przez p. czt.

B Fundusz Innowacyjny

Fundusz innowacyjny bedzie sie sktadac z:

» 400 min uprawnien - dostepnych z catkowitej puli
uprawnien dostepnej w UE w okresie 2021-2030;
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» 50 min uprawnien z rezerwy MSR - z uprawnien

nieprzydzielonych  instalaciom w  okresie
2013-2020 (mogga by¢ przeznaczone na projekty
matej skali).

Kierunki finansowania z funduszu zostaty

przedstawione na Rysunku 1. Zasady rozdziatu srodkéw

z funduszu bedy podobne jak w przypadku

NER 300 w obecnym

rozliczeniowym 2013-2020. Gtéwna zmiana dotyczy

funkcjonowania okresie
wielkosci dofinansowania, ktéra wg projektowanych
nowych zasad bytaby na poziomie 60% kosztéow
projektu.

B Fundusz Modernizacyjny

Fundusz Modernizacyjny bedzie utworzony, aby
wspiera¢ inwestycje w sektorze energii oraz poprawe
efektywnosci

energetycznej w 10 panstwach

0 najnizszym dochodzie na mieszkanca.

Wg propozycji KE Fundusz miataby by¢ zarzadzany
przez ,rade inwestycyjng” i ,komitet zarzadzajacy”
stworzony przez przedstawicieli p. czt. (beneficjentéw),
KE, EBI oraz trzech przedstawicieli pozostatych p. czt.
Rada bytaby odpowiedzialna za wyznaczanie polityki
instrumentéw  finansowych

inwestycyjnej, oraz

kryteriow wyboru inwestycji. Zadaniem komitetu

bytoby biezgce zarzgdzanie funduszem.

B Dalsze prace legislacyjne

Propozycja przedstawiona przez Komisje bedzie

zatwierdzana zwykta procedurg ustawodawczal23
i zgodnie z nig zostata juz przestana do Parlamentu
Rady,

Spotecznego oraz Komitetu Regionéw. Prace w Radzie

Europejskiego, Komitetu Ekonomiczno-
i Parlamencie rozpoczng sie we wrzesniu br. Natomiast
pierwsza debata orientacyjna na Radzie ds. Srodowiska

zostata wyznaczona na koniec pazdziernika br.

Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

» 7 lipca — Komisarz ds. srodowiska w kanadyjskiej

prowincji Ontario, Ellen Schwartzel

zakomunikowata, e prowincja nie spetni

wyznaczonego celu redukcyjnego do 2020 r. (15%

s Przyjmowanie aktéw prawnych na zasadzie wspétdecydowania
przez Parlament Europejski i Rade. Podstawe prawng stanowi art.
294 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j.

Rysunek 1. Proponowane kierunki wydatkowania
Funduszu Innowacyjnego

Innowacje
w
przemysle

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

mniej emisji GHG w pordwnaniu do 1990 r.) przy
obecnych dziataniach redukcyjnych. Wedtug Pani
Komisarz osiggniecie celu bedzie jednak mozliwe
handlu
uprawnieniami do emisji (mozliwos¢ potaczenia

poprzez wprowadzenie rynku

z systemem Kkalifornijskim i Quebec) oraz dalsze
. . s . . . . 24

redukcje emisji w transporcie i budownictwie.

(link)

8 lipca — Meksykanski Podsekretarz Stanu ds.

srodowiska i planowania zapowiedziat
wprowadzenie systemu handlu uprawnieniami do
emisji w 2017 r. i potaczenie z wcl® (Western

Climate Initiative)ze. (link)

24 lipca — Szwajcarska Rada Federalna podwyzszyta
wielkos¢ optaty CO, (z 60 CHF do 84 CHF za tone
CO,), ktéra obejmuje wszystkie paliwa kopalne
przeznaczone do produkgcji energii
i ciepta. Powodem byt zbyt niski poziom redukcji
emisji w 2014 r. — mniej niz 22% w poréwnaniu do
1990 r. W przypadku redukcji emisji w zakresie 22-
24% optata by wzrosta do 72 CHF, powyzej 24% nie

ulegtaby zmianie.” (link)

27 lipca — Premier Australii Tony Abbott odrzucit
propozycje Partii Pracy o przywrdceniu sytemu
handlu uprawnieniami i zwiekszeniu udziatu energii

24

25
26

27
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ze zrédet odnawialnych do 50% w 2030 r. (obecnie
23% w 2020 r.).”® (link)

» 28 lipca — Jak podata w raporcie agencja Acadia
Center, od poczatku dziatania RGGI obnizyto
emisje GHG o 35%. Ponadto, emisja w 2014 r. byta
mniejsza 0 5,2% od ustalonego limitu w tym roku -
91 min ton CO,eqv.” (link)

Kalifornijski System Handlu Uprawnieniami do

Emisji>°

W Kalifornii od 1 stycznia 2013 r. funkcjonuje
obowigzkowy system handlu emisjami (ang. California
Cap and Trade Program). Ustalono, ze okresy
rozliczeniowe beda trwac¢ 3 lata (wyjatek stanowit
pierwszy okres przypadajacy na lata 2013-2014).
Aktualnie trwa drugi okres rozliczeniowy, ktéry
rozpoczat sie 1 stycznia 2015 r. Stan Kalifornia jest
powigzany z systemem WCI (Western Climate
Initiative), obejmujacym kilka stanéw USA i kilka
prowincji Kanady.

handlu
nastepujgcych zasadach:

System w Kalifornii oparty jest na

» Obejmuje instalacje,
25 tys.
i wiecej ton CO,eq.

ktére emituja rocznie

» Sektory objete systemem:
= W pierwszym okresie rozliczeniowym (2013-
2014) do programu zostaty wigczone m.in.
sektory: stacjonarne instalacje spalania
paliw, producenci energii elektrycznej (w tym
importerzy energii), kogeneracja, produkcja
cementu, szkta, zelaza i stali, otowiu, wapna,
papieru, producenci ropy naftowej i gazu
ziemnego.
= W drugim okresie rozliczeniowym (2015-
2017) program zostat rozszerzony o inne
sektory, np. transport paliw kopalnych,
dystrybutoréw energii  elektrycznej czy
dostawcow naturalnego gazu ziemnego.
» System obejmuje emisje siedmiu gazéw
cieplarnianych: dwutlenku wegla (CO,), metanu
(CH,4), podtlenku azotu (N,0), fluoroweglowodory

(grupy gazéw HFC), perfluoroweglowodory (grupy

28 . .
http://carbon-pulse.com/australia-pm-dismisses-ets-proposal-as-
electricity-tax-scam/
2 http://acadiacenter.org/wp-content/uploads/2015/07/RGGI-
Emissions-Trends-Report_Final.pdf
30 : )
https://icapcarbonaction.com

Tabela 3. Roczne limity uprawnien w ramach systemu
w Kalifornii, w latach 2013-2020.

(0] {{-H
rozliczeniowy [min]

Limit uprawnien w

2013 162,8

Pierwszy
2014 159,7
2015 394,5*
Drugi 382,4
2017 370,4
2018 358,3
Trzeci 2019 346,3
2020 334,2

* Wzrost limitu w stosunku do poprzedniego okresu ze wzgledu na
rozszerzenie systemu o nowe sektory

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie

http://www.arb.ca.gov/cc/capandtrade/ctlinkqc.pdf
gazéw PFC), szesciofluorku siarki (SFg) i trojfluorku
azotu (NF3).
» Kalifornia zobowigzata sie do redukcji emisji:
= do 2020 .
cieplarnianych z 1990 r.
= do 2030 . 0 40%*" w stosunku do 1990 r.
» Roczne limity uprawnien w okresie 2013-2020 dla

do poziomu emisji gazow

systemu cap and trade w Kalifornii, ktore
przektadajg sie na roczne limity emisji (MtCO,eq)
zostaty pokazane w tabeli 3.

» W systemie uczestniczy 450 instalacji, ktorych
emisja CO,eq obejmuje okoto 85%>” catkowitej
emisji gazow cieplarnianych w Kalifornii.

»  Wiekszos$¢ uprawnien w Il okresie rozliczeniowym
(2015-2017) podobnie jak w pierwszym, to
uprawnienia przydzielane bezptatnie — ok. 90%.
Uprawnienia te przydzielane sg instalacjom

w oparciu o ustalone benchmarki dla kazdego

sektora i wspoétczynnik korygujacy do limitu emisji.

Od Il okresu rozliczeniowego (2018-2020) liczba

przyznawanych bezptatnych uprawnien bedzie

zmniejszana. W trzecim okresie przy przydziale

31 https://icapcarbonaction.com

2 https://ieta.memberclicks.net/assets/CaseStudy2015/california-
ets-case%20study-ieta-edf-cdc-climat-research 28042015.pdf
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uprawnien dodatkowo uwzgledniony zostanie

wspotczynnik narazenia na ucieczke emisji.
Przemyst i rafinerie podzielono na trzy kategorie
narazenia na ucieczke emisji: wysoka, Srednig
i niska. Sektory z kategorii wysokiej nadal beda
otrzymywac 90% bezptatnych uprawnien. Sektory

zaliczone do kategorii sredniej bedg otrzymywac

75%  bezptatnych  uprawnien, a  sektory
z kategorii niskiej - 50%.
» 10% wszystkich uprawnien z puli Il i lll okresu

rozliczeniowego (lata 2015-2020) s3 sprzedawane

na aukcjach odbywajacych sie raz na kwartat.

Wptywy z aukcji s3 deponowane w Funduszu ds.

redukcji gazéw cieplarnianych (ang. Greenhouse

Gas Reduction Fund (GGRF)) i przeznaczone do

finansowania trzyletnich plandw inwestycyjnych,

opracowanych przez Kalifornijska Rade ds.
Zasobow Powietrza (ang. California Air Resources
Board (ARB)) i Departament Finanséw.

» W celu regulacji cen osigganych na aukcjach do
systemu wprowadzono dwa mechanizmy:
= Cene minimalng dla uprawnien
sprzedawanych na aukcjach (ang. Auction
Reserve Price albo floor price) ustalong na
poziomie 12,10 USD w 2015 r., ktéra corocznie
bedzie zwiekszana o 5% i wielkos¢ inflacji.
Srednia cena uprawnieri sprzedawanych na
aukcjach w 2014 r. wyniosta 11,65 usD®, a w
pierwszym kwartale 2015 r. — 12,21 USD.

= Specjalng rezerwe uprawnien (ang. Allowance
Price Containment Reserve) utworzong z czesci
uprawnien przeznaczonych do sprzedazy na
aukcji  -rezerwe zasila 4% uprawnien
aukcyjnych z okresu 2015-2017 oraz 7% z
okresu 2018-2020. Uprawnienia z rezerwy
sprzedawane s3 w danym roku po cenach
statych ustalonych na trzech poziomach

cenowych (dla 2015 r. ustalono je na ok. 45, 51
i 56 $). Niesprzedane uprawnienia wracajg do
puli rezerwy.

» Bankowanie (ang. banking) uprawnien pomiedzy
okresami  rozliczeniowymi  jest dozwolone,
natomiast pozyczanie (ang. borrowing) uprawnien
z przysztych lat jest niedozwolone.

> 8% puli przydzielonych uprawnien instalacje mogag
rozliczy¢ w  wyniku

kredytami  uzyskanymi

33
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realizacji projektéw offsetowych w obszarze
m.in. wychwytywania metanu (CH4) z kopaln i
projektow lesnych.

W styczniu 2015 r. rozpoczeto prace przy opracowaniu

metodyki, norm i standardéw dla projektéw
wychwytywania i sktadowania CO, (CCS - ang. Carbon
Capture and Storage), tak aby mogty by¢ traktowane
jak projekty offsetowe, a instalacje mogty otrzymywac
uprawnienia z tytutu sekwestracji dwutlenku wegla.
Z realizowanych aktualnie, standardowych projektéw
offsetowych instalacie moga uzyskiwa¢ uprawnienia
przez okres od 7 do 10 lat. Przy projektach
wychwytywania i sktadowania CO, instalacje beda

miaty prawo do uprawnien przez okres od 10 do 30 lat.

Projekty mogg by¢ realizowane w Stanach
Zjednoczonych, Kanadzie i Meksyku. Kalifornia
dopuszcza réwniez mozliwos¢ uczestniczenia

w realizacji projektow offsetowych w innych miejscach
na Swiecie, przy realizacji projektéw zapobiegajgcych
wylesianiu i degradacji lasow. Kalifornia uczestniczy w
realizacji

takich projektéw w Brazylii, Indonezji,

Meksyku Nigerii, Hiszpanii i USA (stan lllinois).

W dniu 1 stycznia 2014 r. system kalifornijski zostat
pofaczony z systemem z Quebecu w Kanadzie. Pierwsza
wspodlna aukcja uprawnien systemow z Kalifornii
i Quebecu odbyta sie w listopadzie 2014 r.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFcce)™ wynika, ze do konca lipca
zarejestrowano w sumie 7 655 projektéw CDM (ang.
Clean Development Mechanism), w tym 10 projektow
w lipcu 2015 r.

Liczba jednostek CER wydanych do konca czerwca
2015 r. wyniosta ok. 1 608 mlIn, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 9 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)* wzrosta
o ok. 30 tys. i wynosi 2,98 min.

W lipcu w dalszym ciggu nie nastgpity zadne zmiany
w zakresie iloSci wydanych jednostek ERU.

4 http://www.unfccc.int

> ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmujg realizacje wielu pojedynczych projektéw, ktore taczy
wspolna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektow
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CbM PoA:
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html)
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http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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Pozostate informacje

Chiny przekazaty do ONZ swoje zgtoszenie
odnosnie planowane] redukcji emisji gazéw
cieplarnianych. Dzigki temu juz ponad potowa
Swiatowych emisji GHG jest objeta oficjalnymi
deklaracjami redukcyjnymi. Chiny sg najwiekszym
Swiatowym emitentem gazéw cieplarnianych
i podwyzszyty swdj cel redukcyjny na 2020 r.,
deklarujagc obnizenie wspdtczynnika emisji/PKB
0 przynajmniej 60% w stosunku do poziomu z roku
2005. Dodatkowo w tej samej perspektywie
czasowej zobowigzaty sie do uzyskania 20%
udziatu OZE w krajowym mixie energetycznym, jak
tez do zwiekszenia udziatu masy drzewnej
o 4,5 mid m’. W tym samym czasie swoje
zobowigzania ztozyty Islandia i Korea Potudniowa.

W dniu 2 lipca br. niemiecki rzad ogtosit decyzje
o stopniowym wycofywaniu z uzytku szeregu
elektrowni opalanych weglem, o facznej mocy
2,7 GW, w ramach realizacji ambitnej, niemieckiej
polityki  proklimatycznej - Energiewende36.
Decyzja ta zostata osiggnieta po dtugich
negocjacjach w ramach koalicji rzadzace;j.
Powyzsze dziatania dotyczg przede wszystkim
elektrowni opalanych weglem brunatnym (13%
mocy zainstalowanej w tej kategorii elektrowni),
ktore w poczatkowej fazie zostang przesuniete do
rezerwy, a nastepnie bedg stopniowo zamykane.
Ich produkcja bedzie przejmowana przez
elektrocieptownie opalane gazem ziemnym oraz
zmniejszanie zapotrzebowania na energie poprzez
dziatania w zakresie podwyzszania efektywnosci
energetycznej. Elementem powyzszego
porozumienia jest takze rozbudowa systemu sieci
elektroenergetycznych, umozliwiajgca przesyt
energii odnawialnej (gtéwnie  wiatrowej)
z wietrznej i bogatej w farmy wiatrowe pétnocy do
uprzemystowionego potudnia kraju.

Wedtug niemieckiego stowarzyszenia energetyki
odnawialnej, w pierwszej potowie 2015 r. udziat
OZE w konsumpcji energii elektrycznej wynidst
32,5%. Jest to przede wszystkim zwigzane ze
wzrostem mocy w sektorze lgdowej energetyki
wiatrowej, ktérego moc w ubiegtym roku wyniosta

5,2 GW. Na koniec 2014 roku catkowity potencjat

energetyki wiatrowej wyniést w Niemczech
39,1 GW. Dynamicznemu wzrostowi energetyki
wiatrowej (wraz z 1 GW energetyki wiatrowej na
morzu) ostatnio nie towarzyszyt réwnie szybki
wzrost w innych dziedzinach OZE (energetyka
stoneczna i biogazownie).  Stowarzyszenie
podkresla takze potrzebe zintensyfikowania
udzialu OZE w sektorze cieptownictwa, gdzie
wynosit on zaledwie 10,8%. Udziat biopaliw
w transporcie osiggnat w pierwszym potroczu
2015 r. poziom 5,1%.

W dniu 9 lipca dunska energetyka wiatrowa
wyprodukowata rekordowa ilos¢  energii
elektrycznej, przekraczajgca o 40% catkowite,
biezace krajowe potrzeby. Nadwyzki zostaty
sprzedane do Niemiec, Norwegii i Szwecji. Dane
opublikowane na stronie dunskiego operatora
sieci elektro-energetycznych pokazaty, ze pomimo
osiggniecia  wytwarzania energii z turbin
wiatrowych o catkowitej mocy 4,8 GW na
poziomie 140% catkowitych potrzeb krajowych,
jest potencjat do dalszego wzrostu. Dunskie
sukcesy zostaty ostatnio podkreslone
w dorocznym raporcie Wspdlnego Centrum
Badawczego Komisji Europejskiej, dotyczacym
energetyki wiatrowej: Dania wraz z Portugalig,
Irlandia, Hiszpanig, Rumunig i Niemcami zostaty
zaprezentowane jako panstwa produkujace
srednio od 10 do 40% energii elektrycznej
z turbin wiatrowych (Dania — 39%). Ocenia sie, ze
Dania do 2020 r. osiggnie 50% udziat OZE
w produkcji energii elektrycznej, szczegdlnie, ze
do tego czasu planowane jest uruchomienie
kolejnych 1,5 GW mocy w postaci morskich farm
wiatrowych.

W dniu 17 lipca prezydent Bronistaw Komorowski
podpisat ustawe z dnia 12 czerwca 2015 r.
o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych. Ustawa okresla zasady
funkcjonowania systemu handlu w Il okresie
EU ETS. Zgodnie z informacjg Rzagdowego Centrum
Legislacji publikacja ustawy przewidziana jest na
dzien 25 sierpnia br. Ustawa wchodzi w zycie po
uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, a wiec
najprawdopodobniej wejdzie w zycie w dniu
9 wrzesnia br.

W kwestii nowych propozycji KE (wiecej informacji
na str. 4) wypowiedziat sie petnomocnik rzagdu ds.
polityki klimatycznej, minister Marcin Korolec.
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Stwierdzit on, ze w Polsce srodkami Funduszu
Modernizacyjnego powinien zarzgdza¢ Narodowy
Gospodarki

Fundusz Ochrony Srodowiska i

Wodnej wraz z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego. Powstanie proponowanych przez KE
europejskich struktur zarzagdzania Funduszem
uznat za zbedne mnozenie kosztownej biurokracji,
szczegllnie ze Konkluzje z pazdziernika 2014 r.
przewidywaty oddanie zarzadzania Funduszem
beneficjentom, jedynie przy udziale Europejskiego
Banku Inwestycyjnego. Minister Korolec
potwierdzit, ze S$rodki Funduszu powinny by¢
przeznaczone miedzy innymi na projekty zwigzane
z efektywnoscig energetyczng czy rozwojem OZE,
przy czym wiekszo$¢ powinna zasili¢ projekty
zwigzane z

energetyka rozproszong,

np. biogazownie rolnicze czy energetyka
prosumencka. Pomimo tych zastrzezen minister
Korolec  ocenit, ze

wiekszos¢  rozwigzan

zaproponowanych przez KE jest zgodna
z konkluzjami z pazdziernika ubiegtego roku
i zawiera wszystkie wynegocjowane i wazne dla
Polski przywileje.

Minister Srodowiska, jako Operator Programu
Operacyjnego  PLO4 |, Oszczedzanie  energii
i promowanie odnawialnych Zrddet energii”,
w ramach Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 2009 — 2014 ogtosit nabdor wnioskéw
o dofinansowanie projektéw. Whnioski mozna
sktada¢ w NFOSIGW od 10.07.2015 r. do
14.09.2015 r. Adresatami konkursu sg przede
wszystkim przedsiebiorstwa cieptownicze, ktoére
moga

z modernizacjg

realizowa¢ przedsiewziecia zwigzane
lub wymiang Zrédet ciepta.
Szczegdlnie premiowane bedg projekty zwigzane
ze zmiang paliwa z wegla na biomase. W ramach
ogtoszonego naboru do rozdysponowania jest

ponad 42 min zt. w formie bezzwrotnej dotacji.

» Strona 10

»

W Omanie ma powsta¢ najwieksza na Swiecie
elektrownia stoneczna dziatajgca w technologii
CSP (ang Concentrated Solar Power), o mocy
1GW. Wytwarzana w obiekcie  wysoko-
parametrowa para wodna bedzie wykorzystywana
do wspomagania wydobycia ropy naftowej
z okolicznych pdl. Koszt realizacji elektrowni
szacowany jest na ok. 600 min USD. Obiekt
pozwoli wykorzysta¢ OZE do wspomagania bardzo
energochtonnego

naftowej, w czasie ktérego zuzywane jest 25%

procesu  wydobycia ropy
wartosci energetycznej wydobywanego surowca.

Elektrownia zajmie obszar ok. 3 hektaréw.
Inwestycja ma sie rozpoczgé jeszcze w tym roku,
natomiast jej zakonczenie przewidywane jest za
2 lata.

W dniu 31 lipca NFOSIGW przedstawit projekt
planu finansowego na rok 2016. Zostat on przyjety
przez Rade Nadzorczg Funduszu i przekazany do
Ministerstwa Srodowiska. Planowane wydatki na
inwestycje w ochronie Srodowiska wyniosg 4,57
mid zt, z czego 1,6 mld pochodzi¢ bedzie
z funduszy UE. Jednoczesnie przychody NFOSIGW
wyniosg w 2016 roku 1,7 mld zt. Fundusz duig
wage
szkoleniowej i informacyjnej, pozwalajgcej na

przyktada¢ bedzie do  dziatalnosci
lepsze zrozumienie stawianych wymogdéw oraz
sprawniejsze i lepsze przygotowanie wnioskow
o dofinansowanie  projektéw. W  planie
finansowym na 2016 rok przewiduje sie kwote
900 min zt na

ochrony

dofinansowanie projektéow

w  zakresie atmosfery i klimatu,
pozwalajac na uzyskanie redukcji emisji dwutlenku

wegla na poziomie 303 tys. ton.


http://www.teraz-srodowisko.pl/aktualnosci/NFOSiGW-moze-zarzadzac-pieniedzmi-z-funduszu-modernizacyjnego-1125.html
http://www.nfosigw.gov.pl/oferta-finansowania/srodki-norweskie/nabory/art,8,ogloszenie-o-naborze-wnioskow-w-ramach-funduszy-norweskich-dla-programu-operacyjnego-pl04.html
http://gramwzielone.pl/energia-sloneczna/17054/w-omanie-powstanie-najwieksza-na-swiecie-elektrownia-sloneczna
http://www.nfosigw.gov.pl/o-nfosigw/dla-mediow/informacje-prasowe/art,5,plan-finansowania-ochrony-srodowiska-na-2016-rok.html

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w sierpniu 2015 r.

Dzien Wydarzenie

27 lipca — 30 sierpnia  Przerwa wakacyjna w Parlamencie Europejskim

W sierpniu Terminy aukcji uprawnien EUA i EUAA w UE*:

= 0d 3 do 30 sierpnia, kazdy poniedziatek, wtorek i czwartek: Aukcja Unijna, 1,459 min
EUA/aukcje (EEX) — start od 9:00 do 11:00

= 0d 7 sierpnia, kazdy pigtek: Krajowa Aukcja Niemiecka, 1,599 mln EUA/aukcje (EEX) — start od
9:00 do 11:00

= 5, 19 sierpnia: Krajowa Aukcja Brytyjska, 1,5645 min EUA/aukcje (ICE) — start od 9:00 do 11:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE/ECX, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE

Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.
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