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Analiza ksztattowania sie poziomu cen jednostek

EUA/EUAA i CER na rynku wtérnym w pazdzierniku?

Pierwsze dni pazdziernika nie zapowiadaty zatamania sie
cen uprawnien EUA w dalszej czesci miesigca. W dniu
5 pazdziernika ceny uprawnien osiggnety poziom 22,11
euro - najwyzszg warto$¢ w pazdzierniku. Wzrostom
mogty sprzyja¢ wysokie ceny surowcow na rynkach
(w szczegdlnosci ropy naftowej oraz wegla), a takie
podwyzszenie

prognoz  cen uprawnien EUA

opublikowanych w dniu 3 pazdziernika br.

W drugim tygodniu miesigca przyszta dtugo oczekiwana
przez analitykdw rynku korekta - w dniu 15 pazdziernika
ceny spadty do wartosci 18,58 euro. Przyczyng zmiany
kursu mogty by¢ nizsze ceny energii na rynkach oraz

Krajowy Osrodek

Bilansowania i Zarzadzania Emisjami

informacja o mozliwym wyjsciu Wielkiej Brytanii
z systemu EU ETS w ramach tzw. brexitu.

W drugiej potowie miesigca, co prawda ceny EUA
odrobity czes¢ strat i wzrosty do poziomu 19,73 euro
w dniu 18 pazdziernika, ale byt to tylko chwilowy zwrot.
Do konca pazdziernika na rynku uprawnienn dominowat
kolor czerwony — ich wartos$¢ spadta do nienotowanych
od lipca br. poziomoéw 16 euro. Niewatpliwie wptyw na
zatamanie sie cen (w sumie az 0 27,5% liczac od wartosci
maksymalnej i minimalnej miesigca) miaty znaczace
spadki cen surowcow: paliw, wegla, gazu oraz energii
elektrycznej. Dodatkowo réwniez czynnikiem pro
spadkowym mogty by¢ nizsze ceny uprawnien osiggane
na aukcjach oraz realizacja zyskow przez inwestorow.
W ostatnim dniu notowan pazdziernika cena uprawnien
wyniosta 16,37 euro.

Podsumowujac, pazdziernik 2018 r. byt pierwszym
miesigcem od kwietnia 2017 r., w ktérym uprawnienia
EUA zanotowaty spadek wartosci (22,64% liczac od dnia
28 wrzesnia br.). Srednia arytmetyczna cena EUA oraz
CER z 23 transakcyjnych dni pazdziernika wyniosta
odpowiednio 19,56 euro oraz 0,28 euro. tgczny
wolumen wrzesniowych obrotéw uprawnien EUA na
rynku spot gietd ICE oraz EEX wzrdst do poziomu ponad
115,7 min uprawnien EUA, natomiast wolumen
jednostek CER wzrést do ponad 0,96 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER w transakcjach natychmiastowych (spot) oraz
terminowych* (future 18-24) w dniach od 28 wrzesnia do 31 pazdziernika 2018 r.

Ceny uprawnien EUA (w euro)

data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-paz-18 16,37 16,36 16,70 17,07 17,79 18,49 19,23 19,99
28-wrz-18 21,16 21,21 21,81 22,49 23,63 24,63 25,45 26,25
zmiana -22,64% -22,87% -23,43% -24,10% -24,71%  -24,93% -24,44%  -23,85%
Ceny uprawnien lotniczych EUAA (w euro)
data spot Decl18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-paz-18 16,19 16,30 16,64 17,01 X X X X
28-wrz-18 21,03 21,15 21,75 22,43 X X X X
zmiana -23,01% -22,93% -23,49% -24,16% X X X X
Ceny jednostek CER (w euro)
data spot Dec18 Dec19 Dec20 Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
31-paz-18 0,28 0,28 0,28 0,28 X X X X
28-wrz-18 0,28 0,28 0,28 0,28 X X X X
zZmiana 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% X X X X

* kontrakty terminowe z terminem zapadalnos$ci w grudniu danego roku
Zrédfo: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie Barchart

1 Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez
m.in. gietdy ICE, EEX oraz Thomson Reuters
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd
EEX oraz ICE w pazdzierniku 2018 roku [w euro]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych gietd EEX oraz ICE

UE jest na dobrej drodze do wypetnienia celu
redukcyjnego emisji gazéw cieplarnianych na
2020 r. Zgodnie z najnowszymi danymi zawartymi
w raporcie KE pt. ,,Climate Action Progress Report”

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe w pazdzierniku

2018 roku:

E Panstwa nalezgce do krajéw EFTA (Norwegia,

Islandia i Lichtenstein) osiggnety porozumienie
z Komisjg Europejskg w sprawie sprzedazy w drodze
aukcji skumulowanego wolumenu uprawnienn EUA
z lat 2013-2018. Aukcje, przedmiotem ktérych
bedzie 42 min uprawnien EUA, majg zostac
przeprowadzone w 2019 r. za posrednictwem gietdy
EEX. (1 pazdziernika)

Rzad Wielkiej Brytanii poinformowat o mozliwym
wyjsciu Wielkiej Brytanii z systemu EU ETS w ramach
brexitu (wiecej infomracji w dalszej czesci raportu)?
(12 pazdziernika)

Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie
realizacji Porozumienia paryskiego, w ktorej
podkreslono konieczno$¢ ograniczenia wzrostu
temaperatury do 1,5° C oraz podniesienia celu
redukcyjnego UE do 55% do 2030 r. Rezolucja nie
ma charakteru wigzgcego, jednak jest wynikiem
wczesniej  proponowanych przez Komisarza
M.A. Canete propozycji podniesienia celu
redukcyjnego UE do 45% do 2030 r.3
(25 pazdziernika)

dotyczacym postepu we wdrazaniu polityki
klimatycznej, redukcja emisji gazéw cieplarnianych
w UE w 2017 r. wyniosta 22% w poréwnaniu do
1990 r., w tym samym czasie PKB wzrést o 58%.
Emisje w 2017 r. nieznacznie wzrosty (o 0,6%)
w poréwnaniu do poziomu w 2016 r., zwtaszcza
w transporcie i przemysle?. (26 pazdziernika)
Komisja Europejska przyjeta nowelizacje
rozporzadzenia aukcyjnego w sprawie oficjalnego
zatwierdzenia i umieszczenia w wykazie niemieckiej
platformy aukcyjnej opt-out (przetarg wygrata
ponownie gietda EEX) oraz sprzedazy na aukcji 50
min nieprzydzielonych uprawnien z rezerwy MSR na
potrzeby funduszu innowacyjnego. Rozporzgdzenie
zostato przekazane do Parlamentu Europejskiego
oraz Rady i jesli w ciggu dwdch miesiecy nie zostang
przez nie zgtoszone zastrzezenia, to rozporzadzenie
zostanie opublikowane i wejdzie w zycie®
(30 pazdziernika)

2 https://www.gov.uk/government/publications/meeting-climate- 4 https://ec.europa.eu/clima/news/eu-track-implement-paris-
change-requirements-if-theres-no-brexit-deal/meeting-climate- commitments-member-states-preparing-2030-energy-and-climate-
change-requirements-if-theres-no-brexit-deal plans en

3 http://www.europarl.europa.eu/news/en/press- 5 https://ec.europa.eu/clima/news/emissions-trading-commission-
room/20181018IPR16550/paris-agreement-meps-call-for-stepping- adopts-amendment-ets-auctioning-regulation _en
up-eu-climate-commitments
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Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i EUAA na

rynku pierwotnym

W pazdzierniku, w ramach rynku pierwotnego, odbyty
sie 23 aukcje uprawnienn EUA (20 na gietdzie EEX oraz
3 na gietdzie ICE), na ktorych sprzedano tacznie ponad
104 min uprawnien EUA, (czyli blisko 142% wolumenu
wrzes$niowego) po $redniej wazonej cenie 19,43 euro
(o 0,13 euro ponizej $redniej ceny spot z rynku
wtdrnego). Wspdtczynnik popytu do podazy uprawnien
na wszystkich aukcjach EUA wynidst 2,77°.

W dniu 10 pazdziernika br. odbyta sie niemiecka aukcja
uprawnien EUAA, na ktorej sprzedano 800,5 tys.
uprawnien po cenie 20,38 euro, a zapotrzebowanie na
uprawnienia byto ponad 2 razy wyzsze niz oferowany do
sprzedazy wolumen.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W dniach 10 i 24 paidziernika 2018 r. gietda EEX,
w imieniu Polski, przeprowadzita dwie kolejne aukcje
uprawnien EUA, na ktérych:

sprzedano po 3 547 000 uprawnien EUA;
cena rozliczeniowa wyniosta odpowiednio
20,70 euro/EUA oraz 19,10 euro/EUA;

»  przychdd ze sprzedazy uprawniern EUA wyniost
odpowiednio ok. 73,423 miln euro oraz 67,748
min euro;

» catkowite zapotrzebowanie na uprawnienia,
zgtoszone przez uczestnikdw aukcji, wyniosto
odpowiednio 7,856 min oraz 14,636 min
uprawnien EUA (,,cover ratio” odpowiednio 2,21
i4,13);

» w aukcjach uczestniczyto odpowiednio 23 oraz
28 podmiotdw uprawnionych do udziatu
w aukcji.

Ogodtem w catym 2018 r. za posrednictwem gietdy EEX
Polska planuje sprzeda¢ 78,030 mIn uprawnien EUA.

6 0Obliczono $redni wazony wspotczynnik popytu do podazy, czyli
stosunek wolumenu zleceri do wolumenu oferowanego na aukcji

7 Rzad zabezpieczyt koniecznos¢ wywigzania sie z zobowigzan za
2018 r. poprzez ustalenie wczesniejszego terminu rozliczen w
prawodawstwie krajowym, gdzie dzien raportowania emisji za 2018 r.

Informacje o mozliwym wyjsciu Wielkiej Brytanii z

EU ETS w ramach brexitu

Rzad Wielkiej Brytanii opublikowat specjalng note,
w ktérej przedstawiono informacje m.in. o mozliwych
skutkach braku umowy dotyczacej wyjscia Wielkiej
Brytanii z UE (tzw. ,no deal scenario”) na polityke
klimatyczng i system EU ETS. Scenariusz, w ktérym
Wielka Brytania wychodzi z Unii bez porozumienia jest
raczej mato prawdopodobny. Celem opublikowanej
przez Rzad Brytyjski noty jest przygotowanie biznesu
i uczestnikdw systemu EU ETS, w tym operatoréw
instalacji oraz operatoréw statkdw powietrznych, na
sytuacje o ktérej mowa powyzej. Obecnie systemem EU
ETS w Wielkiej Brytanii objetych jest ok. 1 000 instalacji
(w tym elektrownie, rafinerie, przemyst produkujacy
zelazo i stal, cement, papier, szkto itp.) oraz 140
operatorow statkéw lotniczych, dla ktérych UK jest
panstwem administrujgcym. W przypadku braku
porozumienia pomiedzy Wielkg Brytania a UE
zobowigzania krajowe i miedzynarodowe Wielkiej
Brytanii, jedli chodzi o walke ze zmianami klimatu nie
zmienig sie. Nie zmieni sie réwniez prawo krajowe
Wielkiej Brytanii UK Climate Change Act. W przypadku
jednak, gdy porozumienie nie zostanie osiggniete to dla
systemu EU ETS bedzie oznaczato szereg zmian, m.in.:

»  wytgczenie Wielkiej Brytanii z systemu EU ETS co
oznacza, ze prowadzacy instalacje i operatorzy
statkdw lotniczych nie beda dtuzej uczestnikami
systemu EU ETS, a loty w obszarze UK i, jak sie
przewiduje, loty pomiedzy UK oraz obszarem EEA
(European Economic Area) réwniez nie beda
podlegaty wymogom EU ETS.

»  zniesienie wymogoéw dotyczacych umorzenia
uprawnien do emisji po 2018 r. (termin umorzenia
za emisje z 2018 r. uptywa 15 marca 2019 r.)’,

» brak mozliwosci wykorzystania uprawnien
wydanych przez UK w 2019 r. do rozliczenia emisji
za 2018r.,

P utrzymanie kary pienieznej za brak umorzenia
uprawnien i brak gwarancji utrzymania dostepu
do rejestru Unii (rdwniez operatorzy z UK nie

i umorzenia uprawnien za te emisje zostat przeniesiony z dnia 30
marca i 30 kwietnia 2018 r. na dzier 11 marca oraz 15 marca 2019.
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beda mieli zagwarantowanego dostepu do swoich
kont w rejestrze).

Zgodnie z dokumentem, rzad UK zamierza utrzymac
dotychczasowe wymogi i rozwigzania w zakresie
monitorowania, raportowania i weryfikacji gazow
cieplarnianych. Operatorzy instalacji oraz operatorzy
statkow lotniczych, jak réwniez mali emitenci nadal
beda zobowigzani do raportowania emisji. Zgodnie
z podanymi wskazéwkami rzad rekomenduje, aby na
wszelki wypadek przedstawiciele operatoréw oraz
biznesu zatozyli zawczasu konta w rejestrze w innym
panstwie czt. w celu unikniecia mozliwosci utracenia
dostepu do konta w rejestrze. Wiecej informacji na
stronie

Lotnictwo — zmiana zasad monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji z dziatan

lotniczych objetych systemem EU ETS

W dniu 29 pazdziernika 2018 r., rozpoczat sie proces
konsultacji spotecznych dwéch projektow legislacyjnych
opublikowanych przez KE. Projekty te przyjety forme
rozporzadzen wykonawczych, w zakresie ktérych
ustanawia sie przepisy prawa dotyczgce monitorowania,
raportowania oraz weryfikacji emisji dwutlenku wegla
pochodzgcych z dziatart wymienionych w Zatgczniku | do
Dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 13 pazdziernika 2003 r. ustanawiajgcej
system handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdlnocie oraz zmieniajacej
dyrektywe Rady 96/61/WE w latach 2021 — 2030 oraz
kolejnych  okresach rozliczeniowych. Dokumenty
poddane konsultacjom spotecznym udostepnione
zostaty w jezyku angielskim i mozna je odnalei¢ pod
niniejszymi adresami internetowymi:

1)

(dalej: MRR),
2)

(dalej: AVR).

Powigzanie projektéw opublikowanych przez KE
z globalnych mechanizmem

(dalej:
CORSIA).

Oba przytoczone powyzej projekty dotyczg przysztego,
rozpoczynajgcego sie w2021 roku, okresu

rozliczeniowego i kolejnych po nim nastepujacych.
Z uwagi na prowadzone obecnie prace w UE nad
wdrozeniem od 2021 roku globalnego mechanizmu
CORSIA, juz na etapie stanowienia prawa dla kolejnego
okresu rozliczeniowego, KE postanowita wprowadzi¢
tymi projektami do obecnie obowigzujacych zasad MRR
i AVR pewne zmiany, wynikajgce bezposrednio
z ustanowionych przez Organizacje Miedzynarodowego
Lotnictwa Cywilnego (dalej: ICAO) zasad bedacych
wstepnymi zatozeniami do wdrozenia od 2021 roku
mechanizmu CORSIA.

Mechanizm CORSIA wymaga, aby operatorzy statkéw
powietrznych nim objeci od 1 stycznia 2019 roku
monitorowali  wielko$¢ emisji dwutlenku wegla
z operacji objetych mechanizmem. Wynika to wprost
z zasad okreslonych przez ICAO w tomie 4 Zatacznika
16 do Konwencji Chicagowskiej, tzw. dokumencie
Standards and Recommended Practices (SARPs).

Zaproponowane przez Komisje Europejskg zmiany do
obecnych przepisdw MRR w zakresie sektora lotniczego
i jego powigzania z mechanizmem CORSIA zwarte
zostaty w art. 76 (Rozdziat VIIl) projektu Rozporzadzenia
Komisji dotyczacego monitorowania i raportowania
emisji gazow cieplarnianych (dokument wymieniony
w punkcie nr 1 powyzej).

Od momentu publikacji projektow Komisji, kazdy
zainteresowany moze w terminie do 26 listopada
2018 r. zgtasza¢ uwagi do zaproponowanych w nich
rozwigzan.

Projekt Rozporzadzenia w sprawie zasad przydziatu

uprawnien do emisji na lata 2021-2030

Komisja Europejska na swoich stronach internetowych
opublikowata projekt Rozporzadzenia w sprawie
ustanowienia  przejSciowych  zasad dotyczacych
zharmonizowanego przydziatu bezptatnych uprawnien
do emisji w catej Unii na mocy art. 10a dyrektywy
2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (tzw. FAR

- Free Allocation Rules).

Pod adresem

mozna
znalez¢ projekt rozporzgdzenia wraz z zatgcznikami. Za
posrednictwem podanej strony internetowej, mozna
rowniez - w terminie do 23 listopada 2018 r. - zgtaszac
komentarze do opublikowanych projektow.
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Aktualizacja prognoz cen uprawnien EUA w okresie

2018-2030

Prognozy instytucji analitycznych do 2021 r.

W dniu 3 pazdziernika ukazato sie zestawienie prognoz

cen uprawnien EUA autorstwa kilku instytucji
finansowych (ostatnia ankieta dot. prognoz miata
miejsce pod koniec lipca 2018 r.8).
W tabeli 2 przedstawiono wyniki najnowszych prognoz
pieciu wybranych firm analitycznych w latach 2018-2021
wraz ze srednig arytmetyczng cen dla poszczegdlnych lat
(dla poréwnania przedstawiono réwniez S$rednie
z poprzednich prognoz). Eksperci oczekujg, ze ceny
uprawnien w IV kwartale br. uksztattujg sie na poziomie
Srednio 21,98 euro. Jest to wynik o prawie 5,5 euro
wyzszy w poréwnaniu do prognoz z lipca br. Analitycy
w podobnym stopniu podniesli swoje projekcje cen EUA
na lata 2019 i 2020 — do wartosci (Srednio) odpowiednio
23,17 oraz 25,16 euro (czyli w obu przypadkach o prawie
6 euro w stosunku do poprzednich publikacji). Nieco
mniejsza roznica wystgpita w cenach na 2021 r,,

w ktérym analitycy spodziewajg sie wartosci ok. 25 euro.

W opinii analitykbw obecne tempo wzrostéw cen
uprawnien, wywotane m.in. zakupami za ktérymi stoja
instytucje finansowe,

bedzie w dalszym ciggu

kontynuowane. Nalezy pamietaé, ze nadwyzka
uprawnien na rynku, od 2019 r. bedzie corocznie
redukowana dziatanie

poprzez rezerwy  MSR

(przynajmniej  przez  pierwsze  kilka lat  jej

funkcjonowania).
Prognozy Thomson Reuters do 2030 r.

W dniu 16 pazdziernika br. analitycy Thomson Reuters
(TR) przedstawili najnowsze prognozy ksztattowania sie
cen uprawnien EUA w latach 2018-2030 (prognozy do

2021 r. podane przez Refinitive-TR w dniu 3 pazdziernika
br. zostaty zaktualizowane). W tabeli nr 2 i 3 podano
ceny uprawnien EUA w ujeciu nominalnym i realnym.

Eksperci TR podwyzszyli swoje prognozy w ujeciu
nominalnym do ceny 23 euro ($rednia) dla okresu 2019-
2030, co oznacza $rednig cene o 1 euro wyzszg
w stosunku do prognozy przygotowanej w czerwcu br.
Bardzo duzy wptyw na cene oprdécz funkcjonujacej od
2019 r. rezerwy MSR bedzie miato tempo redukcji emisji
w sektorze energetycznym i przemystowym. Powinno
sie ono zwiekszy¢ na skutek bardziej ambitnych celéw
OZE (32%) oraz efektywnosci energetycznej (32,5%).
Zdaniem autoréw redukcje z tego tytutu w okresie 2019-
2030 wyniosa 800 min ton (w czerwcu prognozowano
700 min).

Scenariusz bazowy modelu, na ktédrym opiera sie TR przy
tworzeniu prognoz uwzglednia, m.in.:

»  przyjecie ogdlnego celu redukcji GC 40% do 2030
r, 32% dla OZE, 32,5% dla efektywnosci
energetycznej,

»  znowelizowanie dyrektywy EU ETS,

» PKB w Europie: 1,8% do 2020 r., 1,3% w latach
2021-2030,

» Ceny paliw do 2030 r. przyjeto na podstawie
projekcji Banku Swiatowego,

»  udziat instalacji z Wielkiej Brytanii w systemie EU
ETS réwniez po 2020 .,

»  wzrost emisji w sektorze lotniczym o ok. 1 min ton
rocznie (wielko$¢ emisji na poziomie 70 min
w 2030 r.), co przetozy sie na dodatkowy popyt
generowany przez ten sektor — ok. 400 min
uprawnien w latach 2019-2030.

Tabela 2. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA na lata 2018-2021 wedtug pieciu wybranych instytucji (w euro)

Prognoza cen uprawnien EUA (koricowka roku) ‘

Instytucja IV kw. 2018 | kw. 2019 2019 2020 2021
Energy Aspects 23,50 24,00 27,00 33,00 33,00
Refinitiv (Thomson Reuters) 22,00 21,00 20,00 20,00 20,00
Nomisma Energia 18,90 18,30 20,60 22,10 24,00
Engie Global Markets 24,00 22,70 22,75 24,10 20,25
Vertis 21,50 23,80 25,50 26,60 27,20
Srednia z 3 pazdziernika br. 21,98 21,96 23,17 25,16 24,89
Srednia z 30 lipca br. 16,52 X 17,33 19,06 21,06

Zrédto: Thomson Reuters z dnia 3 pazdziernika 2018 r.
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Tabela 3. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2018-2020 wedtug Thomson Reuters (ceny nominalne, realne,

W euro)

Prognoza cen uprawnien EUA

Instytucja/data 2018 2019 2020 2018-2020
Ceny EUA (nominalne) 18,3 22,9 24,5 21,90
Ceny EUA (realne) 18,3 22,4 23,6 21,43

Tabela 4. Aktualna prognoza cen uprawnien EUA w latach 2021-2030 wedtug Thomson Reuters (ceny nominalne, realne, w

euro)
Instytucja/data 2021 | 2022 | 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 | 2021-30
Ceny EUA nominalne 23,7 | 23,7 23,3 22,8 22,2 21,7 20,9 22,1 23,8 26,2 23,04
Ceny EUA realne 22,3 | 21,9 21,2 20,3 19,4 18,6 17,6 18,4 19,5 21,2 20,04

*2015 r. przyjeto jako rok bazowy

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie prognozy Thomson Reuters z dnia 16 pazdziernika 2018 r.

W latach 2019 i 2020 ceny uprawnien EUA beda nadal
w silnym trendzie wzrostowym (odpowiednio 22,9 24,5
euro), przede wszystkim na skutek dziatania rezerwy
MSR — TR szacuje, ze do rezerwy tylko w tych dwdch
latach trafi w sumie 766 mln uprawnien.

Z kolei w latach 2021-2027 nastgpi lekki spadek cen
z 23,7 do 20,9 euro. Przyczyng takie stanu bedzie
najprawdopodobniej:

EUA
elektrycznej

e zmniejszenie popytu na uprawnienia

producentow energii

zabezpieczajgcych kontrakty na energie w ramach

tzw. ,headging needs”, w stosunku do obecnie

obranej strategii (obecnie energetyka
przygotowujac sie do dziatania rezerwy MSR
wykupuje uprawnienia z rynku ponad stan -
znacznie wiecej niz w dotychczasowej strategii
zakupowej, np. RWE uzupetnito swoje potrzeby do
2022r.),

e od 2023 r. z 24% do 12%

wspotczynnik okreslajacy liczbe uprawnien ktéra

zmniejszy sie

trafi do rezerwy MSR (ang. ,MSR intake rate”),

e wysokie ceny uprawnien pod koniec obecnego
okresu rozliczeniowego bedg stanowi¢ wieksza
zachete do redukowania emisji w EU ETS poprzez
np. zmiane paliwa.

W latach 2028-2030 nastgpi znaczacy wzrost ceny
z wartosci 22,1 do 26,2 euro. Nalezy zauwazy¢, ze
prognoza w ostatnim roku jest nizsza o 3 euro
w stosunku do prognozy czerwcowej. Analitycy TR
zwracajg uwage, ze skumulowana nadwyzka uprawnien
EUA bedzie sie wyczerpywata pod koniec przysztego

okresu (w rezerwie w 2030 r. bedzie 600 mIn uprawnien
EUA). Swiadomo$¢, ze po 2030 r. w rezerwie bedzie
znajdowaé sie tak niewielka liczba uprawnien oraz
wprowadzenie bardziej ambitnych celow klimatycznych
po 2030 r. (wyzszy wspotczynnik liniowy redukcji
w systemie EU ETS) moze zmusi¢ uczestnikdw systemu
EU ETS do dodatkowych
dodatkowego zakupu uprawnien na zapas w okresie
2028-2030 (tak jak ma to obecnie miejsce).

redukcji emisji oraz

Eksperci TR podkreslajg, ze w swoich prognozach musieli
przyja¢ szereg czynnikéw i zatozen obarczonych
pewnym stopniem niepewnosci. Nie ma bowiem
gwarancji, ze w przysztosci obecnie przyjete zatozenia
sie nie zmienig. Przyktadowo, unijni decydenci
w przysztym okresie moga wprowadzic bardziej ambitne
cele klimatyczne, ktére w EU ETS przetozg sie na wyzszy
niz 2,2%

czynnikami ,niepewnymi” sg m.in. przyjete prognozy

wspotczynnik liniowy redukcji. Ponadto,
cen paliw, tempo odejscia Niemiec od wegla, tempo
wdrazania OZE, ostateczny ksztatt brexitu (czy jednak
Wielka Brytania wyjdzie z systemu EU ETS) czy rewizja
mechanizmu rezerwy MSR (mozliwe inne progi,
zachowanie wspodtczynnika % po 2023 r.). Kazda zmiana
przyjetego weczesniej zatozenia bedzie miata bardzo
istotny wptyw na projekcje cen uprawnien EUA

w przysztosci.
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Najwazniejsze informacje z innych systemoéw ETS

9 pazdziernika — Prowincja Kanady, Manitoba rozwaza
podanie federalnego rzadu do sadu, w sprawie
planowanego wprowadzenia przez kanadyjski rzad
podatku od emisji dwutlenku wegla. Ogdlnokrajowa
strategia klimatyczna Kanady obejmuje podatek od
emisji, ktéry musi zosta¢ albo przyjety przez prowincje,
albo narzucony przez rzad federalny, poczgwszy od 10
CAD?® za tone emisji w 2018 r. i wzrastajacy do 50 CAD/t
do 2022 r. Podobnie jak Manitoba, dwie inne prowincje
Kanady (Saskatchewan i Ontario) chca rozstrzygniecia
sgdowego, czy wprowadzany przez federalny rzad
podatek od emisji jest zgodny z konstytucjg. W sierpniu
2018 r. Manitoba zaproponowata zryczattowang stawke
podatku w wysokosci 25 CAD/t i zamierza utrzymac jg na
tym poziomie. Jednak rzad federalny ostrzegt Manitobe,
ze aby zrealizowac cele redukcyjne Kanady, stawka ta
musi wzrosng¢ do 30 CADw 2020 r., do 40 CAD w 2021 r.
ido50CADw 2022r.

19 pazdziernika — Ministerstwo Srodowiska i Zasobéw
Naturalnych Meksyku (SEMARNAT) wydato regulacje dla
rozpoczynajgcego sie w 2019 r. pilotazowego systemu
ETS. Faza pilotazowa bedzie trwata 3 lata, a nastepnie
przejdzie do witasciwej, pierwszej fazy meksykanskiego
ETS w 2022 r. Celem projektu pilotazowego jest
promowanie redukcji emisji w Meksyku, generowanie
solidnych i wysokiej jakosci informacji na temat emisji
oraz testowanie projektu systemu. Kluczowe elementy
systemu w fazie pilotazowej wymieniono ponizej.

e System obejmie sektor energetyczny i sektor
przemystowy. Sektor przemystowy obejmuje
podsektory: motoryzacyjny, cementowy,
chemiczny, szklarski, stalowy, metalurgiczny,
wydobywczy, petrochemiczny oraz celulozowo-
papierniczy. System obejmie 308 instalacji
o rocznej emisji przekraczajgcej 100 tys. ton CO2,
i ok. 45% krajowych emisji.

e Limit emisji w fazie pilotazowe] zostanie
opublikowany przed rozpoczeciem fazy
pilotazowej.

e Rozdziat uprawnien bedzie oparty na

historycznych emisjach i sektorowych celach

redukcji emisji, zgodnie z przyjetymi krajowymi

celami, okreélonymi we wkfadzie NDC° (ang.

° Dolar kanadyjski

Nationally Determined Contributions) Meksyku do
Porozumienia paryskiego.

e 5% uprawnien zostanie zarezerwowanych do
sprzedazy na aukcjach. Minimalna cena
uprawnien zostanie ustalona przez SEMARNAT,
ktore bedzie miato réwniez mozliwos¢ ustalenia
ceny maksymalnej.

e 10% uprawnien bedzie stanowito rezerwe dla
nowych uczestnikdw systemu.

e SEMARNAT ustanowi krajowy program do
generowania kredytow, ktére mogg zostaé
wykorzystane przez instalacje do pokrycia 10%
swoich emisji. Projekty Ilub dziatania do
generowania kredytéw majg by¢ projektami
krajowymi, zatwierdzonymi i zweryfikowanymi
zgodnie z miedzynarodowymi standardami.

e (Cze$¢ uprawnien moze by¢ przekazana do
wykorzystania w kolejnych latach. Uprawnienia
wydane w fazie pilotazowej bedg wazne tylko
w tym okresie.

e Instalacje bedg musiaty corocznie zgtaszaé
i weryfikowa¢ swoje  emisje  zgodnie

z obowigzkowym systemem raportowania

i krajowym rejestrem emisji. SEMARNAT bedzie co

roku dokonywac przegladu ETS oraz dokona oceny

po zakonczeniu fazy pilotazowej.

23 pazdziernika - Premier Kanady Justin Trudeau ogtosit
prowincje i terytoria, ktére bedg podlegaty federalnemu
podatkowi od emisji CO2, jezeli nie wprowadzg u siebie
podatku weglowego lub nie zamierzajg uruchomié
systemu ETS. Podatek od emisji bedzie miat forme ceny
minimalnej za tone wyemitowanego dwutlenku wegla
i bedzie ona wynosita 10 CAD w 2018 r. oraz bedzie
wzrastata co roku o 10 CAD, az do osiggniecia w 2022 r.
poziomu 50 CAD. Prowincje i terytoria, w ktérych bedzie
obowigzywat ten podatek federalny to: Manitoba
(wprowadzita podatek od emisji, ale o nie
wystarczajgcym poziomie w latach 2020-2022), Ontario
(nowy rzad prowincji w tym roku zlikwidowat system
ETS), Saskatchewan, Nowy Brunszwik oraz Wyspa
Ksiecia Edwarda. Prowincje, w ktérych jest prowadzona
polityka klimatyczna, gwarantujgca Kanadzie osiggniecie
celéw redukcyjnych zadeklarowanych przed
podpisaniem Porozumienia paryskiego (redukcja emisji
do 2030 r. o0 30%, w stosunku do 2005 r.) to: Quebec,
Alberta, Kolumbia Brytyjska, Nowa Szkocja oraz Nowa

10,
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Rys. 1. Emisje GC* Brazylii w latach 1990-2012 w [Mt ekw. CO5]
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Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie opracowania ESTIMATIVAS ANUAIS DE

B Procesy przemystowe

catkowite zwolnienia podatkowe mogg
siega¢ nawet 95% w pierwszej fazie do
2022 r. Oczekuje sie, ze wprowadzenie
podatku od emisji CO2 pomoze Republice
Potudniowe] Afryki spetni¢ zobowigzanie
redukcyjne, zadeklarowane przed
Porozumieniem paryskim, wynoszace
50% redukcji emisji CO2 do 2030 r.,
w stosunku do BAU (ang. business-as-
usual), osiggna¢ poziom od 398 do 614
Mt ekw. COa.
w ramach swojego krajowego wktadu
(NDC)*?, Republika Potudniowej Afryki
powinna o0siggna¢ najwyziszy poziom

Dodatkowo,

2012

emisji w latach 2020-2025, nastepnie do
2035 r. bedzie to staty poziom, a od
2035 r. emisje bedg spadaé. Ostateczny
cel na 2050 . to catkowita dekarbonizacja
sektora energii elektrycznej. [link]

EMISSOES DE GASES DE EFEITO ESTUFA NO BRASIL, Ministerstwo Nauki, Technologii

i Innowacji, 2014 r.

Fundlandia i Labrador. Gtéwng zasadg wprowadzanego
federalnego podatku od emisji jest to, ze wszystkie
przychody uzyskiwane w wyniku jego wprowadzenia
majg pozosta¢ w prowincjach i terytoriach, i stuzy¢ do
finansowania rekompensat gospodarstwom domowym
oraz przedsiewzie¢ redukujacych emisje w tych
prowincjach. [link]

29 pazdziernika - Ministerstwo Finansow Republiki
Potudniowej Afryki postanowito odroczy¢ wdrozenie
podatku od emisji CO2 o sze$¢ miesiecy, tj. do 1 czerwca
2019 r., z powodu obaw wniesionych przez
przedsiebiorcow

i pracownikdéw podczas prac parlamentarnych. Poziom
podatku od emisji zostat ustalony na poziomie 120 ZAR*!
za tone ekw. CO: ( okoto 10 USD/t ekw. COz). Podatek
zostat po raz pierwszy zaproponowany w 2010 r.,,
nastepnie zostat na dtugi czas odtozony. Drugi projekt
podatku od emisji zostat opublikowany w grudniu 2017
r. Nowy podatek weglowy wptynie na 1 000 do
1 500 przedsiebiorstw i pokryje 75% krajowych emisji
CO2. Firmy mogtyby skorzysta¢ z ulg podatkowych
i progresywnych podwyzek w pierwszych latach, ptacac
od 6 ZAR do 48 ZAR za tone (0,5-4,1 USD/t ekw. CO3)
w pierwszej fazie jego funkcjonowania. Ponadto

11 Rand — waluta Republiki Potudniowej Afryki
12https://www.environment.gov.za/sites/default/files/docs/sanation
al_determinedcontribution.pdf

Polityka klimatyczna Brazylii

Przed konferencjg COP21 w Paryzu, Brazylia przekazata
do UNFCCC swoje INDC® (ang. Intended Nationally
Determined Contributions), w ktérym zobowigzata sie do
redukcji emisji do 2025 r. 0 37% w stosunku do poziomu
2005 r., a do 2030 r. 0 43% w stosumku do 2005 r.
W dniu 12 wrzesnia 2016 r. Brazylia ratyfikowata
Porozumienie paryskie. Emisje gazéw cieplarnianych
Brazylii to okoto 2,5% swiatowych emisji.

Rysunek 1 przedstawia emisje gazow cieplarnianych
Brazylii w latach 1990-2012. Wiodgcymi emitentemi
gazéw cieplarnianych do 2005 r. byt sektor LULUCF,
sektor energetyczny oraz rolnictwo. Emisje w sektorze
energetycznym w latach 2005-2012 wzrosty z 328 Mt
ekw. CO2 do 446 Mt ekw. CO,. Wzrosta réwniez emisja
w rolnictwie z 416 Mt ekw. CO2 do 446 Mt ekw. COa.
Zdecydowanie zmalaty emisje z sektora LULUCF z 1 179
Mt ekw. CO2 do 176 Mt ekw. CO,, gtdwnie na skutek
ograniczenia wylesienia o 78%. Catkowita emisja gazéw
cieplarnianych, tacznie z sektorem LULUCF zmalata
22043 Mt ekw. CO2 do 1 203 Mt ekw. CO.. Bez sektora
LULUCF emisje wzrosty z 864 Mt ekw. CO2 do 1 027 Mt
ekw. CO,.

Bhttp://www4.unfccc.int/submissions/INDC/Published%20Document
s/Brazil/1/BRAZIL%20iNDC%20english%20FINAL.pdf
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Wykres 2. Emisje ekw. CO2 Brazylii w podziale na
sektory w 2005 r. [w %]

= Sektor energetyczny z
transportem - 328 Mt
ekw. CO2

= Procesy przemystowe
- 78 Mt ekw. CO2

= Rolnictwo - 416 Mt
ekw. CO2

e

= LULUCF -1 179Mt
ekw. CO2

m Odpady - 42 Mt ekw.
co2

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie opracowania
ESTIMATIVAS ANUAIS DE EMISSOES DE GASES DE EFEITO ESTUFA
NO BRASIL, Ministerstwo Nauki, Technologii i Innowacji, 2014 r.

Wielkos¢ emisji gazéw cieplarnianych w Brazylii jest
uwarunkowane nastepujgcymi czynnikami:

e Najwiekszym elementem osigganej emis;ji jest
zmiana uzytkowania gruntéw i lesnictwo,

e W transporcie wykorzystuje sie duze ilosci
biopaliw,

e Okoto 70% energii elektrycznej generuja
elektrownie wodne.

Okoto 60%%* powierzchni Brazylii pokrywajg lasy, tj.
okoto 13% obszaru lesnego na Swiecie. Emisje ze strefy
uzytkowania gruntéw, zmiany uzytkowania gruntéw
i lesnictwa (LULUCF) stanowity wiekszo$¢ emisji gazow
cieplarnianych w tym kraju przez dziesieciolecia, az do
2005 r. W ostatniej dekadzie Brazylia odnotowata
ogromny spadek emisji z tego sektora. Emisje z LULUCF
pochodzity w duzej mierze z nielegalnego i legalnego
wylesienia, pozyskiwanie obszaréw pod produkcje soi,
pozyskiwanie drewna i wegla drzewnego. W 2016 r.
wylesienie w Amazonii wzrosto o 29%, co przetozyto sie
na okoto 790 tysiecy hektaréw. Spowodowato to wzrost
emisji o 9%. Ten wzrost wylesienia byt skutkiem
nielegalnego pozyskiwania drewna, dzieki ztagodzeniu
prawa, reformie kodeksu lesnego i spekulacji gruntami.
W 2017 r. nastapit pierwszy spadek od trzech lat
wylesienia, ale nadal utrzymuje sie powyzej poziomow
z 2012 r. Powodzenie brazylijskiej polityki klimatyczne;j

1https://www.carbonbrief.org/the-carbon-brief-profile-brazil

Wykres 3. Emisje ekw. CO: Brazylii w podziale na
sektory w 2012 r. [w %]

= Sektor energetyczny
z transportem - 446
Mt ekw. CO2

0,
4%

= Procesy przemystowe
- 85 Mt ekw. CO2

= Rolnictwo - 446 Mt
ekw. CO2

= LULUCF - 176 Mt
ekw. CO2

N 7% = Odpady - 50 Mt ekw.

Cco2

Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie opracowania
ESTIMATIVAS ANUAIS DE EMISSOES DE GASES DE EFEITO ESTUFA
NO BRASIL, Ministerstwo Nauki, Technologii i Innowacji, 2014 r.

w duzej mierze zalezy od ograniczenia wylesienia.
Zapisane w INDC cele w tym zakresie to:

e Zapobieganie nielegalnych wylesieniem do
2030 r. w Brazylii,

e Do 2030 r. w amazonskich lasach deszczowych
zostanie zalesionych 12 mIn hektardw,

e Do 2030 r. zostanie przywrdoconych do zycia 15
min hektaréw zdegradowanych pastwisk.

Brazylia produkuje 23% $wiatowej produkcji biopaliw,
ustepujac jedynie USA (44%). Produkcje biopaliw
wykonuje sie gtéwnie z trzciny cukrowej, ale tez z soi,
kukurydzy i oleju palmowego. Wykorzystanie biopaliw
odbywa sie gtdwnie w szybko rozwijajacej sie liczbie
pojazdéw,  wspieranej  wieloletnimi  zachetami
podatkowymi i

wykorzystanie. Dzieki temu w 2014 r.

dziataniami  promujacymi ich
emisje
z transportu stanowity jedynie okoto 15% catkowitej
emisji gazéw cieplarnianych Brazylii. W latach 2015
i 2016 emisje w tym sektorze nadal nieznacznie spadaty.
Zdecydowana wiekszo$¢ nowych samochodéw moze
by¢ napedzana czystym etanolem, mieszaning benzyny z
etanolem lub dowolng ich mieszaning. Minimalna ilo$¢
bioetanolu, wymaganego do zmieszania z benzyng

obecnie wynosi 27%. W UE w 2020 r. wielko$¢ ta bedzie
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Rys. 2. Produkcja energii elektrycznej w Brazylii w latach 1985-2014, w [TWh]
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Zrédto: https://www.carbonbrief.org/the-carbon-brief-profile-brazil

wynosi¢ 10%. Jednym ze zobowigzarh w brazylijskim
INDC w tym zakresie jest zwiekszenie do 2030 r. udziatu
bioenergii (biopaliw i bioelektrycznosci) w catkowitym
miksie energetycznym do 18%.

W Brazylii 3/4 energii elektrycznej pochodzi ze zrodet
odnawialnych, wiekszo$¢ z energetyki wodnej, co
pokazano na rysunku 2. W grudniu 2017 r. Brazylia
opublikowata 10 letni plan energetyczny, w ktérym
zwraca sie gtdwnie uwage na dynamiczny rozwaj energii
ze zrodet odnawialnych. Wzrastaé¢ bedzie rowniez, ale
powoli energetyka jagdrowa i weglowa. Energia wiatrowa
do konca 2016 r. stanowita 10,6 GW zainstalowanej
mocy, a w 2017 r. moc ta wzrosta o dalsze 24%, a do
2026 r. bedzie to 28,4 GW. Do 2026 r. Brazylia zamierza
rowniez zwiekszy¢ moc zainstalowang w energetyce
stonecznej do wielkosci 9,6 GW. Brazylia jest drugim
krajem na Swiecie pod wzgledem produkcji energii
wodnej, po Chinach.

Mimo ambitnych wysitkbw na rzecz zmiany klimatu
w Brazylii w ostatnich latach nastgpity wydarzenia:
impeachment

prezydenta, powszechny  kryzys

gospodarczy, korupcja polityczna, po ktérych polityka

15 https://uk.reuters.com/article/uk-brazil-election/brazils-bolsonaro-
scraps-pledge-to-quit-paris-climate-deal-

idUKKCN1MZ1CR?utm source=CP+Daily&utm campaign=2929d6b6d
6-

CPdaily26102018 COPY_01&utm_medium=email&utm_term=0_a9d
8834f72-2929d6b6d6-110248673

16 http://cdm.unfccc.int/

Solar, wind, geothermal, biomass

® Nuclear @ Gaz @ 0Oil @ Coal
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w zakresie redukcji emisji i zmian klimatycznych
zwolnita. Nowo wybrany prezydent Brazylii jeszcze
w kampanii zobowigzywat sie do wycofania krajul®
z Porozumienia paryskiego, stawiajac za wzér USA.
Jednak tuz przed samymi wyborami zapewnit, ze nie
zamierza z niego rezygnowac.

Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat Konwencji
Klimatycznej (UNFCCC) wynika, ze liczba projektéw
zarejestrowanych do konca pazdziernika wynosi 7 805
projektéw CDM'¢ (ang. Clean Development Mechanism
— mechanizm czystego rozwoju).

Liczba jednostek CER wydanych do korca pazdziernika
2018 r. wyniosta ok. 1 957 mln, co oznacza, ze w ciggu
ostatniego miesigca wydano ok. 3 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjg dziatan programowych CDM (PoA)Y’
w pazdzierniku osiggneta poziom 15,94 min jednostek,
wzrastajac o 0,45 min jednostek.

17 ang. Programme of Activities (PoA) — dziatania programowe
obejmuja realizacje wielu pojedynczych projektow, ktére taczy
wspdlna procedura zatwierdzania, a dodawanie kolejnych projektéw
odbywa sie bez koniecznosci ich nowego zatwierdzania, co prowadzi
do obnizenia kosztéw (wiecej nt. CDM PoA:
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html)
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Tabela 5. Najnowsze ceny uprawnien do emisji CO2> w ETS-ach na $wiecie

System ETS Cena/tCO.e** Data Zrédto
California-Québec 15,05 USD 14.08.2018
C:::zlr(‘le pilotazowe ETS: 74,60 CNY (10,75 USD)
) Ch;n g - 4,50 CNY (0,65 USD)
) Guangzof 15,31 CNY (2,21 USD)
Cohor ghai J 29,01 CNY (4,18 USD) 09.10.2018
Hubegi 28,30 CNY (4,08 USD) (Chinese)
Shenzhen 36,25 CNY (5,22 USD)
- Tianiin 12,50 CNY (1,80 USD)
' 20,00 CNY (2,88 USD)
- Fujian
EU ETS 18,50 EUR (21,26 USD) 23.10.2018
Korea Pid. 22,900 KRW (20,23 USD) 23.10.2018
Nowa Zelandia 25,10 NZD (16,50 USD) 23.10.2018
RGGI 4,50 USD" 05.09.2018
Szwajcaria 8,00 CHF (8,03 USD) 06.03.2018
*Cena za krotka tone CO»; krétka tona = 0,91 metrycznej tony
**Do przeliczenia na USD wykorzystano kurs z dn. 23 pazdziernika 2018 r.
Zrédto: Opracowanie KOBIZE na podstawie
udziat UE w globalnych emisjach gazéw

Pozostate informacje

4

Na posiedzeniu w dniu 9 pazdziernika br. Rada ds.

przyjeta
stanowiska UE na Szczyt klimatyczny COP24, ktory

srodowiska konkluzje dotyczace

odbedzie sie w grudniu br. w Katowicach.
W  konkluzjach
wzmozenia globalnych wysitkéw na rzecz unikniecia

podkreslono, e  potrzeba
niebezpiecznych skutkéow zmian klimatu jeszcze
nigdy nie byta tak pilna jak obecnie, zwtaszcza
w kontekscie opublikowanego w dniu

8 pazdziernika br. Raportu Specjalnego
Miedzyrzgdowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC)
na temat skutkéw globalnego ocieplenia o 1,5°C
w stosunku do poziomu sprzed epoki przemystowe;j.
W konkluzjach podsumowano réwniez postepy UE
w zakresie wdrazania zobowigzan do redukcji emisji
gazéw cieplarnianych, wskazujagc na znaczacy
wzrost gospodarczy przy malejacej wielkosci ich
emisji. Nawigzano takze do nowych unijnych celéw
na 2030 rok tj.: zwiekszenia udziatu energii ze zrodet
odnawialnych do 32%, poprawy efektywnosci
energetycznej o 32,5%, reformy EU ETS, celach
ograniczenia emisji GC w sektorach nieobjetych ETS
oraz o wiaczeniu sektora LULUCF do ram polityki

klimatyczno-energetycznej UE. Podkreslono, ze

cieplarnianych spadt z17,3% w 1990 r. do 9,9%
w2012r.

Konkluzje s3 wyraznym politycznym stanowiskiem
w zakresie unijnego poziomu ambicji w dziataniach
na rzecz ochrony klimatu. Ministrowie podkreslili,
ze do osiggniecia  dtugofalowych  celéow
Porozumienia paryskiego, wszystkie panstwa muszg
wzmocni¢ dziatania takze na rzecz fagodzenia
skutkow zmian klimatu, uwzgledniajgc m.in.
zréwnowazony rozwdj i ochrone bioréznorodnosci.
Na sesji Konferencji COP24 UE zaapeluje do
UNFCCC, by

przyspieszyty przygotowania do wdrozenia swoich

wszystkich  stron  konwencji
krajowych wktadéw na rzecz ochrony klimatu (ang.

nationally determined contributions-NDCs),
zwfaszcza ze obecnie zgtoszone dziatania nie s3
wystarczajagce  do  zatrzymania  negatywnych
skutkow zmian klimatu. UE uwaza, ze najlepszym
sposobem na poczynienie ambitnych krokéw
w dziedzinie ochrony klimatu jest podjecie przez
wszystkie kraje wspdlnych dziatan, biorgcych pod
uwage m.in. kwestie sprawiedliwe] transformacji.

Wynik negocjacji na COP24 musi zapewni¢ zestaw
zasad wdrazania

dotyczacych wszystkich

postanowien Porozumienia paryskiego w sposdb
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wywazony i dostosowany do indywidualnych

potrzeb, ktéry bedzie obowigzywat wszystkie
Strony, biorgc pod uwage rdzne punkty startowe
i zmieniajgce sie mozliwosci Stron. Konkluzje
podkreslajg wage i zaangazowania UE w proces
Dialogu Talanoa, nie zawierajg jednak zapisow
odnoszgcych sie do wzrostu ambicji celu UE na
2030r.

Na szczycie w dniu 18 pazdziernika br. Rada
Rady
z 9 pazdziernika br. dotyczace przygotowan do
COP24 i

W organizacji

Europejska zatwierdzita konkluzje

udzielita Polsce petnego wsparcia

konferencji klimatycznej COP24

w Katowicach. Podkreslita, ze COP24 musi
zaowocowac przyjeciem ambitnych
i kompleksowych  zasad  wykonawczych  do

Porozumienia paryskiego. [link, , ]

Parlament Europejski (PE) w dniu 25 pazdziernika
br. przyjat
klimatycznej COP24 w Katowicach, apelujgc o dalszg

rezolucje dotyczacg Konferencji
redukcje emisji gazow cieplarnianych przez UE —
0 55% do 2030 r. Rezolucja jest aktem politycznym,
wskazujagcym na oczekiwania PE wobec innych
instytucji UE. Dokument nie ma jednak wigzacej
mocy prawnej.

PE zwrdcit uwage, ze zobowigzania przedstawione
do tej pory przez Strony Porozumienia paryskiego
nie s3 wystarczajagce do wypetnienie jego
kluczowego zatozenia tj. ograniczenia wazrostu
sredniej globalnej temperatury do co najwyzej 2°C
(dazac do 1,5°C).

Ponadto, wedtug PE wszystkie polityki UE powinny
by¢ Scisle powigzane z dtugoterminowymi celami
ochrony klimatu okreslonymi w Porozumieniu
paryskim. W horyzoncie 2030 r., UE powinna
zwiekszy¢ ambicje i dazy¢ do osiggniecia redukcji
emisji gazdéw cieplarnianych o 55% w poréwnaniu
do 1990 r., zamiast juz przyjetego celu na poziomie
40%.

PE wezwat wszystkie Strony Porozumienia
paryskiego, wifacznie z UE, do zaktualizowania
swoich zobowigzan do 2020 r., co pozwolitoby
osiggng¢  brakujgce  do  realizacji  celow
Porozumienia redukcje emisji GC.

PE proponuje takze ustanowienie specjalnego
mechanizmu finanséw publicznych UE, ktéry

zapewni dodatkowe i proporcjonalne wsparcie

19

sprawiedliwego  udzialu UE w  realizacji

miedzynarodowego celu finansowego  dot.
wspierania dziatan ochrony klimatu na poziomie
100 mld USD rocznie. [link, ]

Jeszcze przed Konferencja klimatyczng COP24, ktéra
rozpoczyna sie dnia 2 grudnia br. w Katowicach, KE
ma przedstawi¢ propozycje dtugoterminowe;j
strategii klimatycznej dla UE do 2050 roku. Strategia
ma by¢ kompleksowg wizjg modernizacji unijnej
gospodarki,
zgodnie z

przemystu i sektora finansowego,

postanowieniami  Porozumienia

paryskiego. Ma tez uwzglednia¢ wnioski
z najnowszego raportu Miedzyrzgdowego Zespotu
ds. Zmian Klimat (IPCC) wskazujgce na koniecznos¢
ograniczenia wzrostu Sredniej globalnej
temperatury do 1,5°C do korica XXI wieku. W dniu
9 pazdziernika br. zakorczyty sie konsultacje
publiczne prowadzone przez KE dotyczace zebrania
pogladéw m.in. na temat podejscia, zakresu analiz,
poziomu ambicji tej strategii. Nie s3 jeszcze
dostepne dokumenty podsumowujace ten proces.
[link]

Jak wynika z najnowszych danych, sredni poziom
emisji z nowych samochoddw w ubiegtym roku
wynosit 118,5 g CO2/km®. Zgodnie z obowigzu-
jacymi przepisami do 2021 r. przecietny nowy
samochdd moze emitowaé nie wiecej niz 95 g
CO2/km.

3 pazdziernika br. Parlament Europejski zagtosowat
za zaostrzeniem norm emisji CO2 generowanych
przez nowe samochody osobowe i dostawcze.
W kolejnym kroku, Rada Unii Europejskiej uzgodnita
stanowisko, zgodnie z ktorym Srednie emisje CO2
z samochoddéw osobowych powinny zostaé
ograniczone 0 15% do 2025 r. i o 35% do 2030 r.,
a emisje CO2 zsamochoddéw dostawczych
odpowiednio 015% i30%!. Tym samym Rada
ztagodzita propozycje Parlamentu Europejskiego
(zgodnie z ktérymi, emisje powinny zostac
zredukowane o 20% do 2025 r. i 0 40% do 2030 r.
w stosunku do poziomu z 2021 r.). Jednoczesnie
tekstu

producentéw samochoddw, ktérych usrednione

W propozycji natozono grzywny na
emisje przekrocza wyznaczone normy. Srodki
z tytutu kar zasilg budzet Unii Europejskiej. Ponadto,
beda musieli ze udziat

producenci zapewnic,

samochodow zero- i niskoemisyjnych w sprzedazy
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nowych pojazdéw wyniesie odpowiednio 20% i 35%
w latach 2025 i 2030. Osiaggniecie ostatecznego
stanowiska w tym zakresie nastgpi
najprawdopodobniej na poczatku 2019 r. [link]
Wedtug Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego
nie udato sie doprowadzi¢ w UE do stosowania
technologii  wychwytywania i  sktadowania
dwutlenku wegla (CCS) na skale komercyjng. Raport
wskazuje, ze dotychczasowe zastosowanie tej
technologii jest znikome, nierealizujgce ambitnych
zatozen, a wsparcie projektow demonstracyjnych
przyniosto niewielkie rezultaty. Z technologiag CCS
wigzano duze nadzieje w kontekscie realizacji
zobowigzan  klimatycznych,  zwtaszcza  przy
wykorzystywaniu technologii opartych na spalaniu
wegla w energetyce i przemysle. Zakfadanych
efektow nie przynidst ani Europejski program
energetyczny na rzecz naprawy gospodarczej
ani program NER300 (finansowany ze spieniezenia
300 min EUA z rezerwy dla nowych instalacji w ETS).
W realizacji obu programéw przeszkodzity
niekorzystne warunki inwestycyjne, w tym brak
odpowiednich ram prawnych. W rozwijaniu
technologii CCS nie pomagaty takze utrzymujace sie
do niedawna niskie ceny uprawnien do emisji w EU
ETS. [link]

W dniu 1 pazdziernika weszto w zZycie
Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw
w sprawie wymagan dla kottéw na paliwo state?°,
ktére okresla szczegdétowe wymagania dla
wprowadzanych do obrotu i do uzytkowania kottéw
na paliwo state o znamionowej mocy cieplnej nie
wiekszej niz 500 kW, w tym kottéw wchodzacych
w sktad zestawdw zawierajgcych kociot na paliwo
state, ogrzewacze dodatkowe, regulatory
temperatury i urzadzenia stoneczne. Jest to kolejny
element rzgdowego programu ,,Czyste powietrze”,
ktérego celem jest zmniejszenie lub unikniecie
emisji pytow i innych zanieczyszczen
wprowadzanych do atmosfery przez domy
jednorodzinne. Program skupia sie na wymianie
starych piecow i kottéw na paliwo state oraz
termomodernizacji budynkow jednorodzinnych, by

20 Dz.U. 2017 poz. 1690

efektywnie zarzadzaé energia.

W ciggu miesigca od czasu uruchomienia Programu
priorytetowego NFOSIGW ,Czyste Powietrze”,
ztozono ponad 6 200 wnioskéw na dofinasowanie
wymiany starych Zzrédet ciepta (piecéw i kottéw
na paliwo state) i zakup nowych Zrdédet ciepta.
Program bedzie realizowany do 2029 r., a wnioski
o dofinasowanie mozna sktada¢ do 30 czerwca
2027 r. [link]

W dniu 8 pazidziernika Szwedzka Krélewska
Akademia Nauk przyznata nagrode w dziedzinie
ekonomii za badania nad wptywem zmian klimatu
na trwaty i zréwnowazony wzrost gospodarczy. Pan
William D. Nordhaus otrzymat nagrode za ,t3czenie
zmiany klimatu z dtugoterminowg analizg
makroekonomiczng”, a Pan P. Romer za
,uwzglednienie innowacji technologicznych
w dfugoterminowej analizie makroekonomiczne;j”.
[link]

Polska zajmuje obecnie wysokie — 7. miejsce
w UE pod wzgledem elektryfikacji publicznego
transportu miejskiego. W 2017 r. w eksploatacji
byto ponad 100 autobuséw elektrycznych, czyli
wiecej niz np. we Francji (75), ale znacznie mniej niz
w Wielkiej Brytanii (ponad 300). Ponadto, z raportu
pt. "Paliwa alternatywne w komunikacji miejskiej",
ktory  zostat  opracowany  przez Polskie
Stowarzyszenie Paliw Alternatywnych (PSPA)
wynika, ze w ciggu najblizszych 10 lat w Polsce liczba
elektrycznych autobuséw wzrosnie do 3,5 tys.
NFOSIGW dofinansuje przygotowanie strategii
rozwoju elektromobilnosci, stuzacych realizacji
celéow wynikajacych m.in. z Programu Rozwoju
Elektromobilnosci w ramach Strategii na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju (SOR) na poziomie
samorzadow. W ramach programu priorytetowego
,GEPARD Il — transport niskoemisyjny. Strategia
rozwoju elektromobilnosci” NFOSIGW wesprze
dziatania jednostek samorzadu terytorialnego
niezbedne do realizacji polityki elektromobilnosci.
Powiaty, gminy oraz ich zwigzki mogg sktadac
whnioski o dotacje od 15 pazdziernika do 7 grudnia
br.,a dorozdysponowania jest 10 min zt. [link] [link]
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w listopadzie 2018 r.

‘ Dzien Wydarzenie

6 listopada Grupa Robocza Rady UE ds. Srodowiska (Working Party on Environment)

6 listopada Grupa robocza Rady ds. Energii (Working Party on Energy)

7 listopada COREPER

8 listopada Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci (ENVI)
w PE

9 listopada COREPER

12 listopada Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci (ENVI)
w PE

12-15 listopada Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

15-16 listopada Posiedzenie Niemieckiej Komisji ds. rezygnacji z wegla

28 listopad Komisja Europejska ma przedstawic projekt dtugoterminowej strategii redukcji emisji do 2050 r.

28 - 29 listopada Posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego

W listopadzie Terminy aukcji uprawniern EUA/EUAA w UE*:

= EEX:7i 21 listopada (Sroda) - krajowa aukcja polskich uprawnien EUA - 3,547 min (start od 9:00 do
11:00)

=  EEX: poniedziatek, wtorek i czwartek: od 1 do 29 listopada — unijna aukcja uprawnier: 4,213 min
EUA/aukcje - start od 9:00 do 11:00

= EEX:2i9 listopada: krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 4,36 min EUA/aukcje— start od 9:00 do
11:00

= ICE: 14 28 listopada - krajowa aukcja brytyjska, do sprzedazy po: 5,741 min EUA/aukcje (zwiekszony
wolumen w zwigzku z anulowaniem aukcji w dniu 19 wrzesnia br.) — start od 9:00 do 11:00.

=  EEX: 21 listopada - aukcja unijna, do sprzedazy: 955 tys. EUAA/aukcje — start od 13:00 do 15:00

* na podstawie kalendarza aukcji gietd EEX i ICE, podane godziny zgodnie z czasem srodkowoeuropejskim
Zrédto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie EEX, ICE, PE, Rady UE.
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Woykres 4. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2018 [w euro]
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Woykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2018 roku [w euro]
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e Ceny uprawnien EUA

Zrédto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z rynku OTC (do dnia 10 czerwca 2009 r.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX,
Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do korica grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od 1 stycznia
2013 r.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowali$my sie na cykliczne
umieszczanie w Raporcie z rynku CO, wykreséw pokazujacych gtéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany
w obecnym Raporcie z rynku CO, wykres 4 obejmuje okres od czerwca 2008 r. do pazdziernika 2018 r. Natomiast na wykresie
5 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2018 r.

» Strona 15



Niniejszy dokument moze by¢ uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
w czesci, wytgcznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
w szczegolnosci ze wskazaniem zrddta ich pochodzenia.

Sfinansowano ze srodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Opracowanie:

Krajowy Os$rodek Bilansowania
i Zarzadzania Emisjami

Instytut Ochrony Srodowiska -

Panstwowyv Instvtut Badawczv
W celu otrzymywania bezposrednio numerdéw ,Raportu z rynku CO>” zachecamy Panstwa
do zapisywania sie do naszego newslettera
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