RAPORT Z
RYNKU

| Ceny uprawnien EUA

Listopad stat pod znakiem spektakularnych wrecz wykiadniczych wzrostéw cen
uprawnien EUA z poziomu 58,69 EUR do 75,35 EUR/EUA. Zakres ksztattowania sie cen
zZnajdowat sie na rekordowym, nigdy wczesniej nie notowanym poziomie - 18,5 EUR.
W ciggu 22 transakcyjnych dni listopada az 7 razy odnotowano ATH (ang. All Time High),
czyli nowy szczyt notowan. Nalezy przypomniec, ze pierwszym mocnym sygnatem
wzrostowym byt pazdziernikowy powrdt cen powyzej przerwanej linii trendu, co
zanegowato scenariusz jego odwrdcenia. W listopadzie pozwalito to cenom ustanawiac
nowe historyczne Szczyty. Panujacy na rynku optymizm wzmacniaty m.in. wzrostowe,
zuwagi na zime, perspektywy dotyczace cen ceny gazu i energii elektrycznej, pozytywne
rozstrzygniecie COP26 w Glasgow, brak dowoddw na spekulacje po publikacji wstepnego
raportu europejskiego nadzoru finansowego (ESMA) czy opcji wprowadzenia krajowej
ceny minimalnej dla prowadzacych instalacje w Niemczech w wysokosci 60 EUR.
Zaskakujace byto zignorowanie przez inwestoréw informacji 0 nowym wariancie
koronawirusa, ktory w pigtek 24 listopada doprowadzit do gigantycznych spadkéw na
praktycznie wszystkich rynkach finansowych (oprocz rynku uprawnien EUA).

Statystycznie, ceny uprawnien EUA na rynku spot gietd ICE oraz EEX w listopadzie br.
wzrosty z 58,69 do 75,35 EUR/EUA, o 0znacza wzrost ich wartosci 0 ok. 28%. Srednia
wazona cena EUA z 22 transakcyjnych dni listopada wyniosta 66,37 EUR/EUA. taczny
wolumen obrotéw uprawnien EUA na gietdach ICE i EEX na rynku kasowym wynidst ok.
48 min. Z kolei srednia cena uprawnien EUA liczona od poczatku roku (do listopada
20211.) wynosi obecnie ok. 51 EUR ($rednia arytmetyczna)/54 EUR (Srednia wazona
z gietd ICE i EEX).

Listopad 2021 ! Nr 116

W numerze:

Analiza ksztattowania sie poziomu cen
uprawnien EUA/EUAA na rynku wtérnym
W listopadzie

Najwazniejsze wydarzenia rynkowe
listopada 2021T.

Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA

i EUAA na rynku pierwotnym

Analiza wstepnego raportu ESMA
dotyczacy wystepowania potencjalnych
dziatan spekulacyjnych na rynku
uprawnien do emisji

Omowienie wynikow COP26 W Glasgow
Najwazniejsze informacje z innych
systemow ETS

Polityka klimatyczna Arabii Saudyjskiej

Kalendarium najwazniejszych wydarzen
grudnia 2021T.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA oraz EUAA na rynku kasowym (spot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA Futures Dec” dla lat

2021-2027) w dniach od 29 pazdziernika do 30 listopada do 2021 .

Dec25 Dec26 Dec27

19,1 80,53 81,96
61,18 62,98 64,18
28,03% 21,81% 21,10%

Dec25 Dec26 Dec27

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
30-lis-21 75,35 15,31 75,73 16,55 716
29-pai-21 58,69 58,71 59,08 59,8 60,58
Zmiana 28,39% 28,38% 28,18% 28,01% 28,10%

Data Spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24
30-lis-21 75,29 75,32 X X X
29-pai-21 58,63 58,67 X X X
Zmiana 28,42% 28,38% X X X

X X X
X X X
X X X

Zrodto: opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie www.barchart.com. ICE Futures Europe, EEX
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE

w listopadzie 2021r. [w EUR]
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Zradto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

| Analiza ksztaftowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtérnym w

listopadzie'

Pierwsze dwa tygodnie listopada to praktycznie nieprzerwane
wzrosty do rekordowego poziomu blisko 66 EUR, odnotowanego
w dniu 15 listopada br. (co przektada sie na ok. 12,3% wzrosty).
Cenom uprawnien W tym czasie sprzyjaty przede wszystkim
wzrostowe perspektywy na rynku energii i gazu (rozpoczecie
Sezonu zimowego 0raz WCigz utrzymujgca Sie ograniczona podaz
i zapowiedzi Biatorusi nt. ograniczenia dostaw do UE) oraz
optymizm inwestorow po pozytywnym rozstrzygnieciu COP26
W Glasgow (w szczegdInosci przyjecia kompromisowych rozwigzan
ws. mechanizméw rynkowych w ramach art. 6 Porozumienia
paryskiego). Po wzrostach przyszedt czas na korekte, ktora
w wyniku realizacji zyskow przez inwestorow sprowadzita ceny
uprawnien do poziomu ok. 61 EUR w dniu 17 listopada. Nastepnego
dnia ceny uprawnien juz jednak wzrosty az do 69 EUR, co zbiegto sie
W Czasie z publikacjg wstepnego raportu przez europejski nadzor
finansowy ESMA, w ktorym stwierdzono, ze nie ma dowodow na
wystepowanie naduzy¢ na rynku, tym samym dajac inwestorom do

0Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez min. gietdy
ICE, EEX.

zrozumienia, ze jakakolwiek interwencja na rynku nie bedzie
konieczna. Optymizm panujacy na rynku sprawit, ze do kofca
listopada ceny uprawnien systematycznie rosty i zakonczyty
miesiac na poziomie ok. 75 EUR. W tym przypadku mogta zadziatac
rowniez informacja o pomysle wprowadzenia krajowej ceny
minimalnej dla prowadzacych instalacje w Niemczech, ktora nie
pozwalataby ptaci¢ mniej za uprawnienia niz 60 EUR (podobny
system dziata w Wielkiej Brytanii). Warto zauwazyc, ze wzrostom
cen uprawnien nie przeszkadzaty informacje o pojawieniu sie
nowego wariantu koronawirusa, ktéry w piatek 24 listopada
wywotat prawdziwy ,black Friday” na praktycznie wszystkich
rynkach finansowych, gdzie dochodzito do ogromnych spadkow
(obawy o lockdowny, spadek produkgji energii elektrycznej,
przerwane fancuchy dostaw itp.). Jednym z nielicznych wyjatkow
byt wiasnie rynek uprawnien EUA. Jest to o tyle zaskakujace, ze
podczas pamietnego koronokrachu w marcu 2020 r. spadaty
wszystkie klasy aktywéw bez wyjatku.
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Najwazniejsze wydarzenia rynkowe listopada 2021T.

W Glasgow odbyta sie najwazniejsza swiatowa Konferencja
Stron Ramowej Konwencji Narodow  Zjednoczonych
W sprawie Zmian Klimatu (COP 26). Wsrdd gtownych wynikow
Konferencji byto przyjecie pakietu decyzji okreslanych, jako
tzw. Pakt klimatyczny z Glasgow (Glasgow Climate Pact),
ajednym z najwazniejszych byto przyjecie kompromisowych
rozwigzan dotyczacych art. 6 Porozumienia paryskiego,
w zakresie mechanizmow  rynkowych, jak i podejsc
pozarynkowych. Wiecej na temat wynikéw Konferencji
w dalszej czesci raportu. (31 pazdziernik — 13 listopada)
Zgodnie z komunikatem KE podpisano umowy o dotacje
pomiedzy przedstawicielami pierwszych trzech projektow,
jakie majg zostac sfinansowane ze srodkow Funduszu
Innowacyjnego z Agencja CINEA, ktora jest jego organem
wdrazajacym. Zwycieskie projekty facznie otrzymaja dotacje
W wysakosci 12,7 min euro i dotycza m.in. dekarbonizacji
produkeji szkta ptaskiego, dostarczenia innowacyjnego
ogrzewania ze Zrodet odnawialnych do zastosowan
przemystowych oraz bezposredniego wychwytywania C0;
przez wode. Dodatkowo KE przyjefa decyzje o przyznaniu 17
min euro dotacji dla kolejnych 10 projektow, ktore maja
zosta¢ przeznaczone na pomoc techniczng w celu rozwoju
tych projektow.? (4 listopada)

Zgodnie z komunikatem KE Wspdlny Komitet dziatajacy
W ramach umowy t3czacej europejski system handiu
emisjami EU ETS ze szwajcarskim systemem handlu
emisjami przedstawit uzgodniony harmonagram transferu
uprawnien pomiedzy tymi dwoma systemami na 2022 .
Umowa o pofaczeniu systemow EU ETS oraz szwajcarskiego
ETS weszfa w Zycie w dniu 1 stycznia 2020 r. Zeodnie z t3
UMOwW3 uprawnienia z EU ETS i szwajcarskiego ETS moga byc
wzajemnie wykorzystywane w celu wywigzania sie

7 zobowigzan (,compliance”). Technicznie powigzanie

pomiedzy obu rejestrami pozwalajace na docelowa
(,fizyczng”) wymiane uprawnien pomiedzy obu rejestrami
uprawnien zostato uruchomione we wrzesniu 2020 .
Kalendarz transferow uprawnien pomiedzy obu systemami
na 2022 rok obejmuje 28 sesji, ktore zostaty zaplanowane
w okresie od stycznia do grudnia 2022 1. Zgodnie
Z harmonogramem transfery —uprawnien pomiedzy
rejestrami generalnie beda sie odbywaty w poniedziatki dwa
razy w miesiacu, za wyjatkiem 31 marca, 211 29 kwietnia,
21 i 22 grudnia 2022 r. W okresie przed umorzeniem
uprawnien w kwietniu i grudniu transfery beda odbywaty sie
7 wieksza czestotliwoscia. Transakcje pomiedzy systemami
moga by¢ inicjowane w dowolnym momencie przez
uczestnikéw, a transakcje nastepnie beda realizowane
w  kolejnym  terminie  zgodnie z  okreslonym
harmonogramem  transferu  uprawnien i zasadami
obowigzujacymi w rejestrze, w ktérym uruchomiono
zlecenie (m.in. po 26 godzinach w rejestrze UE oraz po 24
godzinach w rejestrze Szwajcarskim).? (15 listopada)
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA) opublikowat wstepny raport dotyczacy sytuacji na
rynku EU ETS, w Szczegolnosci majacy na celu sprawdzenie
czy na rynku EU ETS podejmowane byly dziatania
spekulacyjne. Raport ESMA, ktory zostat przygotowany na
prosbe KE i panstw cztonkowskich zawiera wstepng ocene
rynku EU ETS oraz instrumentow pochodnych, jednak
w wynikach nie potwierdzono tezy 0 mozliwosci spekulacji
na rynku. Gtowny raport ESMA ma zostac opublikowany na
poczatku 2022 r. Wiecej informacji na temat szczegotow
raportu przedstawiono w dalszej czesci raportu z rynku.*®
(18 listopada)

Zgodnie z komunikatem KE, UE zainwestuje ponad 1,1
miliarda euro w siedem duzych innowacyjnych projektow,



https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-its-preliminary-report-eu-carbon-market?s=03
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kiore beda realizowane ze Srodkow pochodzacych
Z Funduszu Innowacyjnego. Dotacje beda wspierac projekty
majace na celu wprowadzenie przetomowych technologii na
rynek w  branzach

energochtonnych,  wodoru,

wychwytywania,  wykorzystania i  przechowywania
dwutlenku wegla oraz odnawialnych zrodet energii. Projekty,
ktore otrzymajg dofinansowanie pochodza z pierwszego
naboru w ramach Funduszu Innowacyjnego i beda
realizowane w Belgii, Wioszech, Finlandii, Francji, Holandii,
Norwegii, Hiszpanii i Szwecji.® (16 listopada)

KE planuje przedstawi¢ projekt nowej regulacji, ktora ma
dotyczy¢ zrownowazonego obiegu wegla. KE zamierza
wdrozyc i nagrodzi¢ m.in. ekologiczne praktyki rolnicze tj.
zalesianie i ochrone gleby oraz ustalic zasady wobec dziatan
ktére bedg prowadzi¢ do pochfaniania emisji dwutlenku
wegla lub jego trwatego usuniecia z atmosfery, czyli np.
Ccs/ccu.

okresla, ze

poprzez  technologie Europejskie  Prawo

Klimatyczne 0siggniecie  neutralnosci
klimatycznej do 2050 r. i wywigzanie sie z Porozumienia
paryskiego wymaga, aby wszystkie emisje dwutlenku wegla
zostaty zbilansowanie poprzez pochfanianie (w celu
osiggniecia ujemnych emisji), gdyz nie uda sie zredukowac
emisji we wszystkich sektorach catkowicie. Ustalenie
nowych zasad bedzie wymagaio jednak opracowania
szczegotowych zasad monitorowania i weryfikacji emisji.
Planowane jest rowniez ustanowienie nowego systemu
handlu emisjami dla jednostek pochtaniania (ang. carbon
removals) po 2030 r. Konkretna propozycja KE zostata
opublikowana 14 grudnia br® (23 listopada)

Nowy niemieckirzad przedstawit wynik rozmow koalicyjnych
pomiedzy partig SPD (Social Democrats), FDP (Free
Democrats) oraz Zielonych (Greens), w  ktérym
przedstawiono szereg uzgodnien dotyczacych réwniez
kwestii transformacji gospodarki w celu o0siggniecia

neutralnosci klimatycznej. Zgodnie z przedstawionymi

6

TKE propozycje ma przedstawic w dniu 14 grudnia 2021T.

8
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planami, nowy rzad koalicyjny, ktory ma zosta¢ powotany
jeszcze w grudniu br, zapowiedziat m.in. ,nowg dynamike”
w zakresie polityki klimatycznej Niemiec. Jednym z gtownych
ogtoszonych postulatéw byto przedstawienie nowego
terminu wycofania sie z wegla przez Niemcy (8 lat wczesniej
niz planowat to poprzedni rzad) i osiagniecie celu 0ZE 80%
do 2030 r, zwiekszenie kolejowego transportu towarowego
0 25% i 0siggniecie, co najmniej 15 milionow samochoddw
elektrycznych do 2030 r. Wérod propozycji znalazty Sie
rowniez propozycje dotyczace EU ETS, w tym 0gtoszono
poparcie dla wdroZenia systemu ETS w sektorze transportu
i budynkow, jak rowniez wprowadzenie ceny minimalnej na
rynku uprawnien.’ (24 listopada)

Nowy niemiecki rzad koalicyjny zapowiedziat wprowadzenie
krajowej ceny minimalnej za tone emisji dwutlenku wegla
w wysokosci 60 EUR za tone, jesli nie zostanie wprowadzona
cena floor price” na poziomie europejskim. Jednak zgodnie
7 opiniami analitykow rynku nowy plan transformacji
energetyki w Niemczech, obejmujacy wczesniejsze
wycofanie sie z wegla nie powinien miec wielkiego wptywu
na sytuacje na rynku cen uprawnien do emisji EUA. W apinii
analitykow w tym wypadku powinien zadziata¢ mechanizm
MSR (ang. Market Stability Reserve), a jak zapowiadaja
politycy nadwyzki uprawnien do emisji (po zamknieciu
kopaln) beda kasowane, co ma ochroni¢ EU ETS przed
nadmierng podaza i spadkowym wptywem na ceny.®
(26 listopada)

W zwigzku z wysokimi cenami energii elektrycznej w Europie,
Polska i Hiszpania opowiedziaty sie za ograniczeniem
dostepu do systemu EU ETS dla podmiotow finansowych -
tak, aby wiekszosc uprawnien do emisji byto przeznaczonych
dla branz objetych systemem handlu uprawnieniami do
emisji ETS. Jednak zgodnie ze wstepna oceng Agencji UE ds.
Wspotpracy Organéw Regulacji Energetyki (ACER) nie
wykryto zadnych oznak ani dowoddw na systematyczne



https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_6687
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dziatania manipulacyjne lub wykorzystywanie informacji
poufnych na hurtowych rynkach energii elektrycznej".
Agencja zauwazyia jedynie, ze kraje 0 wyzszym udziale gazu

| Ksztattowanie sie cen uprawnien EUA i

W listopadzie, w ramach rynku pierwotnego, przeprowadzono
22 aukcje dla uprawnien EUA. Za posrednictwem gietdy EEX
Sprzedano tacznie ponad 50,7 min uprawnien EUA, po sredniej
wazonej cenie 65,54 EUR (0 0,83 EUR ponizej sredniej ceny spot
z rynku wternego). Wspotczynnik popytu do podazy uprawnien
tzw. cover ratio, na wszystkich aukcjach EUA wynidst 1,49%. Z kolei,
jesli chodzi o aukcje lotnicza, ktora odbyta sie w dniu 10 listopada
br. (aukcja organizowana przez UE-27), to sprzedano na niej 613
tys. uprawnien EUAA po cenie 61,53 EUR, a zapotrzebowanie na
uprawnienia przewyzszato dostepny wolumen ponad 2-krotnie.
Warto zwrdcic uwage, ze niski cover ratio na aukcjach EUA
w listopadzie br. znajdowat sie na poziomach poréwnywalnych do
miesiecy wakacyjnych - czerwca i lipca br,, i byt nieznacznie nizszy
niz wskazniki z grudnia poprzedniego roku. Moze to Swiadczyc
0 stosunkowo nieduzym zainteresowaniu podmiotow fizycznym

ziemnego i niskiej wzajemnej integracji z sasiednimi krajami
byly najbardziej narazone na wahania cen energii
elektrycznej.” (25 listopad)

EUAA na rynku pierwotnym

kupnem uprawnien EUA w listopadzie br. Nalezy rowniez
odnotowac dos¢ duzq dywergencje pomiedzy cover ratio i ceng

uprawnien EUA.

Aukcje polskich uprawnien do emisji na platformie EEX

W listopadzie 2021 1. gietda EEX, w imieniu Polski, przeprowadzita
cztery aukgje dla uprawnien EUA, na ktdrych sprzedano tacznie
8,266 mIn uprawnien EUA po sredniej cenie 64,17 EUR. Przychdd do
polskiego budzetu ze wszystkich listopadowych aukeji polskich
uprawnien EUA wyniost ponad 530 min EUR. Polskie aukcje
cieszyty sie stosunkowo duzym zainteresowaniem kupujacych, na
co wskazuje liczba bioracych udziat w aukeji podmiotéw (rednio
22 podmioty), natomiast na stosunkowo niskim poziomie
pozostawaly zgtoszone wolumeny, na ktére opiewaty oferty -
wspdtczynnik podazy do popytu (cover ratio) wynicst srednio 1,33.

Tabela 2. Statystyka aukcji polskich uprawnien EUA w listopadzie 2021 .

Cena rozliczenia Liczba

Aukcja PL WEUR/EUA | oferowanych EUA

Przychod w EUR

Zapotrzebowanie na
EUA

Liczba
uczestnikow

3 listopada 5978 2 066 500 123535 370 2829500 131 m
10 listopada 60,25 2066500 124506 625 2858 000 138 20
1 listopada 67,14 2 066 500 138 744 810 2879 000 139 21
24 listopada 6951 2 066 500 3642 415 2399500 116 20
Suma/srednia 6417 8266 000 530429 220 10 966 000 133 20

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX oraz ICE

" Europe’s enerey price hike fuelled by speculators, Spain and Poland say -
EURACTIV.Com
% Europe’s enersy price hike fuelled by speculators, Spain and Poland say -
EURACTIV.Com

B0bliczono $redni wazony wspéiczynnik popytu do podazy, czyli stosunek
wolumenu zlecer do wolumenu oferowanego na aukgji.

» Strona 5



https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/europes-energy-price-hike-fuelled-by-speculators-spain-and-poland-say/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/europes-energy-price-hike-fuelled-by-speculators-spain-and-poland-say/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/europes-energy-price-hike-fuelled-by-speculators-spain-and-poland-say/
https://www.euractiv.com/section/emissions-trading-scheme/news/europes-energy-price-hike-fuelled-by-speculators-spain-and-poland-say/

» Raport z rynku €02

Nr 116 / listopad 2021 T.

Wykres 2. Sredniomiesieczne wazone ceny uprawnien EUA osiggane na aukcjach (lewa 0$) oraz wspotczynniki popytu do podazy -
tzw. cover ratio (prawa 0s) w przeciggu ostatniego roku.
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| Analiza wstepnego raportu ESMA dotyczacego wystepowania potencjalnych

dziatan spekulacyjnych na rynku uprawnien do emisji

W dniu 18 listopada opublikowany zostat raport Europejskiego
Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA, European
Securities and Markets Authority) pt.,

" dotyczacy wystepowania
potencjalnych dziatan spekulacyjnych na rynku uprawnien do
emisji w ramach EU ETS. Raport zostat przygotowany
w odpowiedzi na wniosek KE sformutowany w komunikacie
COM(2021) 660 final z dnia 13 pazdziernika 2021 r. dotyczacym
wzrostu cen energii (,Tackling rising energy prices: a toolbox for
action and suport”). W swoim komunikacie KE przedstawia zestaw
$rodkow, ktore UE i panstwa czi. mogg wdrozy¢ w krotkim okresie,
aby zareagowac na wzrost cen energii, a takze wskazuje dziatania
na rzecz wzmocnienia odpornosci na szoki cenowy w dfuzszym
okresie. Wsrod proponowanych w komunikacie KE srodkow
wymienia sie m.in. dziafania wiasciwe dla rynkow finansowych
i zmierzajace do wzmocnienia nadzoru nad rynkami energii
i rynkiem EU ETS. Stad tez pojawit sie wniosek do ESMA

0 przygotowanie analizy ze szczegolnym uwzglednieniem

wzorcow zachowan w zakresie handlu uczestnikow tego rynku.
Raport ma charakter wstepny. ESMA zapowiada przedtozenie
raportu koncowego KE na poczatku 2022 r., co ma pozwoli¢ KE
ocenic, czy istnieje potrzeba podjecia ukierunkowanych dziatan
W odniesieniu do handlu uprawnieniami do emisji. ESMA
przeprowadza dogtebng analize rynku EU ETS w oparciu 0 Zrodfa
dla
wartosciowymi dziatajacych na podstawie prawa UE. Kluczowym

danych dostepne regulatorow obrotu  papierami

wnioskiem zawartym w raporcie ESMA jest to, 7e na obecnym

etapie nie ma wystarczajacych dowodow potwierdzajacych

istnienie jakichkolwiek nieprawidtowosci w handlu lub naduzyc
na rynku EU ETS.

Kluczowe kwestie zawarte w raporcie

»  Wraz z wdrozeniem regulacji MiFID Il uprawnienia EUA staty
sie instrumentami finansowymi (zatacznik | sekcja C (11)).
Instrumenty pochodne od EUA nie wchodza w zakres
definicji towarowych instrumentow pochodnych zgodnych

Z MiFID 1. Mimo to obie grupy - EUA oraz instrumenty

» Strona 6
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pochodne - zgodnie z regulacja podlegaja tygodniowemu
i dziennemu raportowaniu  pozycji (tzw. raporty
Commitment of Trade - w skrocie ,CoT"), przy czym
instrumenty pochodne nie podlegaja limitom pozycji
i kontroli zarzadzania pozycjami.

» W raporcie przedstawiono analize zmian liczby uczestnikow
rynku i ich otwartych pozycji handlu na rynku wykorzystujac
dane dostepne z cotygodniowych raportéw 0 pozycjach
(,CoT"). Dyrektywa MIFiD I zobowigzuje platformy obrotu do
przesyfania cotygodniowego raportu CoT dotyczacego
zawieranych transakcji do ESMA. Nalezy zauwazyc, ze raporty
(0T s dostepne na stronie giefdy ICE (tylko transakgje na tej
gietdzie), ale tylko z okresu ostatnich 3 tygodni.

»  Klasyfikacja poszczegolnych podmiotow, ktore s3 ujete
W raportach Cot przedstawia sie nastepujaco™

e Firmy inwestycyjne lub instytucje kredytowe
obejmuje banki i inne firmy uregulowane na mocy
MIFID 1.

e Fundusze inwestycyjne - podmioty inwestujgce
bezposrednio na rynku towarowych instrumentow

pochodnych w formie okreslonych  strategii
inwestycyjnych. S3 to takie podmioty jak fundusze
hedgingowe, fundusze emerytalne oraz fundusze typu
ETF'.

e Inneinstytucje finansowe - firmy finansowe, ktore nie
naleza do zadnej z pozostatych kategorii.

e Przedsiebiorstwa handlowe - podmioty niefinansowe
wykorzystujace towarowe instrumenty pochodne, na
przykfad ~ firmy  wykorzystujace te  rynki do
zabezpieczania ryzyka, ktore bezposrednio ponosza
W zwiazku z obrotem fizycznymi towarami, takie jak
producenci, uzytkownicy  koncowi,  przetwdrcy,
wytwarcy, spedytorzy i handlowcy.

e  Operatorzy, ktérzy speiniaja obowiazki wynikajace
7 Dyrektywy o EU ETS - takie jak linie lotnicze,
podmioty zajmujace sie wytwarzaniem energii
elektrycznej i ciepta, energochfonne  sektory
przemystu, w tym m.in. rafinerie ropy naftowej, huty,
produkgja zelaza, aluminium, metali, cementu, itp.

Tabela 3. Liczba podmiotow z podziatem na podmioty uczestniczace w systemie EU ETS oraz podmioty pozostate (dane z gietd EEX i

ICE).

Operatorzy EU ETS +

. s . Fundusze
Rok/Kategoria firmy niefinansowe % . X % %
. : inwestycyjne
(stosujace hedging)
“ 200 12,36% 248 20,39% 57 18,15%
“ 221 24,16% 218 34,95% 59 2292%
“ 333 87,08% 381 84,95% ne 133,33%

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie danych z gietd EEX

¥ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 T.
W sprawie rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 20711/61/UE (0] L173,12.6.2014, p. 343-496)

5 *Questions and Answers on MiFID Il and MiFIR commodity derivatives topics”
(document ESMAT0-872942901-36), pytanie nr 22

6 ETF (ang. Exchange Traded Fund) to fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie,
keorego zadaniem jest odzwierciedlanie zachowania sie danego indeksu
gietdowego. Jego funkcjonowanie jest regulowane dyrektywami unijnymi i
regulacjami krajowymi. Charakteryzuje sie on mozliwoscia Statej (codziennej)
kreacji i umarzania jednostek (certyfikatow). ETFy notowane sa na gietdzie na
takich samych zasadach jak akgje.

» Strona 7
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Wykres 3. Otwarte pozycje na kontraktach EUA futures, wediug kategorii podmiotow, na ICE i EEX. Raporty tygodniowe z 11,18 i 25

czerwca 2021r. nie s3 uwzelednione.

Open positions per category of counterparty -- Contract: EUA Futures
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Zrodto: raport ESMA

Raport wskazuje, ze liczba podmiotow posiadajacych
pozycje na kontraktach terminowych EUA wykazywafa
tendencje wzrostowg od 2018 r. we wszystkich kategoriach
uczestnikow, ale w stosunkowo jednorodnych proporcjach,
0 jest skorelowane z obserwowanym wzrostem rynku
EUETS. 0d 2018 r. liczba firm zwigzanych z EU ETS oraz
przedsiebiorstw  inwestycyjnych  (fundusze +  firmy
inwestycyjne) wzrosta podobnie - odpowiednio o ok. 87%
0raz 94%. Statystki pokazuja jednoczesnie, ze jezeli pod
uwage wezmie sie liczby dla 2021, to w tej chwili na rynku
operuje 0 150% przedsiebiorstw inwestycyjnych wiecej niz
samych operatorow majgcych obowigzek rozliczenia emisji
w EU ETS. By¢ moze wiasnie wynika to z faktu, ze duza czesc
EU ETS jest
inwestycyjnych (bankow). ESMA zaznacza, 7e wzrost liczby
podmiotow nie bedzie przedmiotem analizy ewentualnych

naduzyc na rynku.

operatoréw  instalacji klientami  firm

od 2018 .
rownomiernie pomiedzy firmy inwestycyjne i instytucje

Liczba otwartych pozycji rozkfada sie

" Rozporzadzenie PE i Rady nr1227/201 z dnia 25 pazdziernika 2011 1. w sprawie
integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii

= Investment Firms
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Qtrl

= Funds and Other Financials

o

I

o
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2021

Qtrz2 Qtr3 Q3 Qird

2020
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kredytowe (40% do 47% w zaleznosci od okresu) oraz
podmioty niefinansowe (45% do 50%). Pozostaty odsetek to
inwestycyjnych i

otwarte pozycje funduszy innych

podmiotéw finansowych (do 8%). Zdaniem ESMA podziat

otwartych pozycji pomiedzy rézne kategorie podmiotow nie

Zmienit Sie znaczaco od 2018 r. i jest zasadniczo zgodny

7_oczekiwanym funkcjonowaniem rynku, na  ktérym

podmioty niefinansowe kupujg kontrakty futures na EUA
W celu zabezpieczenia swoich potrzeb zwigzanych
Z rozliczaniem emisji, za$ podmioty finansowe w znacznym
stopniu dziataja jako posrednicy (w celu utatwienia handlu
i zapewnienia ptynnosci na rynku).

W przeciwienstwie do rynkéw energii, rynek spot uprawnien
do emisji nie wchodzi natomiast w zakres REMIT". Niemnigj
Autorzy raportu twierdza, ze uprawnienia EUA majg wiecej
wspoinego z produktami (towarami) energetycznymi niz
zinnymi (tradycyjnymi) instrumentami finansowymi, takimi
jak np. akje, czy obligacje.

» Strona 8
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Zmiennos¢ cen od stycznia 2019 r. (obliczona przy uzyciu
odchylenia standardowego dziennych stép zwrotu)
w przypadku EUA wynosi 2,8%, zas dla akgji europejskich 1,2%
i mniej niz 0,3% dla obligacji. Wyzej od uprawnien pod tym
wzgledem s3 takie aktywa jak €az (4,7%) oraz ropa (3,2%).
Nieco nizej pozycjonuje sie wegiel (2,2%). Plasuje to
uprawnienia do emisji W grupie aktyw6w wyzszego ryzyka

Z perspektywy inwestycji portfelowych.

Jednoczesnie analiza pokazuje, ze wzrost cen EUA od marca
2020 1. (+290%) jest poréwnywalny ze wzrostem cen ropy
naftowej (+211%) lub wegla (+322%). Podobnie spadek cen
o0d szczytu do dotka w marcu 2020 r. byt bardziej stromy dla
EUA (-35%) niz dla akcji (-26%), czy dla obligacji
korporacyjnych (-8%), ale tez nie tak wyrazny jak dla cen ropy
naftowej (-50%). DIa Autoréw raportu to kolejna przestanka
do wniosku, ze EUA majq wiecej wspélnego z produktami

(towarami) energetycznymi niz z innymi_instrumentami
finansowymi.

Podsumowanie i wnioski

»

Za wykrywanie wszystkich potencjalnych przypadkow
manipulacji na rynku odpowiadaja tak naprawde platformy
obrotu, ktore pozniej przekazujg informacje krajowemu
i europejskiemu nadzorcy. ESMA zatem sama z siebie nie
monitoruje rynku pod katem manipulacji tylko bazuje na
informacjach od podmiotéw trzecich. Podobnie jest
Z klasyfikacjg podmiotow ujetych w CoT - ESMA jedynie
bazuje na danych, ktare do niej sptywaja nie weryfikujac ich.
Biorac to pod uwage nalezatoby Sie zastanowic, czy ESMA nie
powinna sie bardzie wiaczy¢ w monitorowanie rynku
uprawnien pod katem wystepowania ewentualnych

manipulacji.

ESMA nie analizuje okresu przed rokiem 2018, co jest
niezbedne aby méc poréwnac jaki skutek dla rynku
przyniosto objecie rynku dyrektywg MiFID II. Ponadto ESMA
analizuje transakcje i liczbe uczestnikow rynku tylko z dwoch
gietd (ICE oraz EEX), ale nie bierze pod uwage trzeciej co do
wielkosci gietdy Nasdag z siedzib3 w 0slo. Dodatkowo ESMA

przyznat, ze w swojej analizie nie uwzglednia wszystkich
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danych, ,poniewaz niektore instrumenty pochodne na EUA

nie podlegajg cotygodniowemu raportowaniu pozycii”.

Dotyczy to derywatéw na uprawnienia lotnicze (EUAA),

uprawnien na rynku spot oraz opcji na uprawnienia EUA.

Dodatkowo raport ESMA nie uwzglednia danych z okresu
pierwszych 3 tygodni czerwca br., w ktorym miata miejsce
migracja systemu z giefdy ICE Futures Europe na gietde ICE
Endex z siedzibg w Holandii (co wynikato z brexitu). To
wszystko wskazuje, ze ESMA w Swoim raporcie opiera sie na
niepetnych danych rynkowych.

W analizie ESMA brakuje zbadania, czy istnieje (i jak jest
duza) pozytywna korelacja miedzy wzrostami cen uprawnien
EUA a rosnacymi pozycjami zajmowanymi przez instytucje
finansowe.

ESMA sugeruje, Ze uprawnienia w celach inwestycyjnych
(spekulacyjnych) zakupuja tylko Fundusze Inwestycyjne,
kterych udziat jest stosunkowo niewielki (ok. 6-8%). Jest on
porownywalny z udziatem tej grupy podmiotow w rynku
energii elektrycznej i nizszy niz na rynku gazu (20%). ESMA
jednak nie zwraca uwagi na okolicznosc, ze takie same cele
(spekulacyjne) moga mie¢ banki czy przedsiebiorstwa
stosujace hedging, ktore oprocz posredniczenia dla
operatordw z EU ETS moga dodatkowo kupowac uprawnienia
dla klientow, ktorzy nie maja obowiazkow w systemie EU ETS
lub tez nawet na swoj wtasny rachunek. Okreslenie zatem

ktore podmioty zakupujg uprawnienia _w__celach

inwestycyinych, a ktore tylko po to zeby rozliczyc sie z emisji

W EU ETS jest kluczowe. Niestety raport ESMA w zaden Sposcb
tego nie wyjasnia.

ESMA zaznacza, ze wzrost liczby podmiotéw nie bedzie
elementem przedmiotem analizy prowadzonej przez ESMA.
Jednak biorac pod uwage podwojenie Sie liczby samych
funduszy inwestycyjnych (zakfadajac, ze tylko one kupuja dla
zysku) oraz perspektywy rozwoju samego rynku nalezy sie
zZastanowic czy jest to podejscie wiasciwe. Istnieje bowiem
rvzyko, 7e na rynku na ktérym systematycznie abnizana jest

liczba dostepnych uprawnien mogg pojawiac sie nowe

podmioty (ktére nie maja obowiazku zakupu uprawnien)
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ktorym duze fundusze, banki i domy maklerskie umozliwia

tatwy dostep do tego rynku po stosunkowo niewielkim

koszcie. Taki dostep umozliwiajg np. fundusze typu ETF,
ktorych coraz wiecej przybywa. Dlatego tez wydaje sie, ze
ESMA powinna przyjrzec sie naptywom nowych inwestorow
i srodkéw do tego typu funduszy.

| Wyniki COP26 w Glasgow™

Po kilku tygodniach od zakonczenia COP26 (3110 - 13.11), ktére, jak
2wykle, nastapito wiele godzin po planowanym na 12 listopada
terminie zamkniecia sesji plenarnej, mozna pozwoli¢ sobie na
zwiezte podsumowanie. Podczas COP26 strony Konwencji
i Porozumienia paryskiego przyjety w roznych konfiguracjach
szereg stricte politycznych deklaracji, i wygenerowanych przez
inicjatywy palityczne goszczacej COP Wielkiej Brytanii, ktora
korzystata z okazji, by udowodnic, Ze Brexit nie wpiywa
negatywnie na jej ¢lobalng pozycie. Niemnigj jednak
rozstrzygniecia negocjacyjne przyjete w pakiecie decyzji
okreslanych jako tzw. Pakt klimatyczny z Glasgow (Glasgow
Climate Pact) nie doréwnuja wagg pakietowi decyzji przyjetych
w 2018 roku w Katowicach, kiedy to pod koniec COP24 strony
uzgodnity wiekszos¢ decyzji  pakietu implementujacego
Porozumienie paryskie.

Art. 6 Porozumienia paryskiego

W Glasgow, ku uldze zaréwno negocjatordw jak i obserwatorow,
przyjeto  kompromisowe rozwigzania w  zakresie art.
6 Porozumienia paryskiego, dotyczace zarowno mechanizmow
rynkowych, jak i podejs¢ pozarynkowych, tym samym zamykajac
prace nad operacjonalizacja porozumienia. Rozstrzygniecia
dotyczace art. 6 53 uznawane przez wielu obserwatorow za

18 Ustalenia szczytu liderow i przyjete w pierwszych dniach polityczne deklaracje
zostaty omowione w artykule opublikowanym w poprzednim biuletynie ( cf:
Polityczne dekiaragie podjete padczas LOP26: odejscie ad finansowania inwestyci
w energetyke weglows, globaina inigiatywa metanowa, finanse i mechanizimy
rynkowe)
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> Warto zauwazyc, ze zdecydowano o0 niestosowaniu limitéw
pozycji w odniesieniu do uprawnien do emisji oraz
instrumentow pochodnych od uprawnien do emisji, ktore
zgodnie z MIFID 1| nie s3 definiowane jako towarowe
instrumenty pochodne. Chociaz limity pozycji maja obecnie
zastosowanie  do  wszystkich  innych  towarowych
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu.

gtowny wynik COP26. Negocjacje dotyczace  artykutu
6 porozumienia toczyly sie w ramach trzech sciezek. Przyjeto
wytyczne dotyczace transferowania pomiedzy poszczegdlnymi
panstwami wynikéw dziatan mitygacyjnych w ramach artykutu
6.2 0raz jednostek z mechanizmu ustanowionego artykutem 6.4
porozumienia.® Transfery te wigzga sie z koniecznoscig
odpowiedniego dostosowania NDCs stron®, miedzy ktérymi
dochodzi do transferu, w celu zapobiezenia podwajnemu liczeniu
wynikow dziatan mitygacyjnych zaréwno przez panstwa, jak
mozliwoéci  podwdjnego ich  liczenia  przez  panstwa
udostepniajace wyniki dziatan mitygacyjnych i system CORSIA,
czyli mechanizm offsetowy dla lotnictwa cywilnego przyjety przez
Miedzynarodowa Organizacje Lotnictwa Cywilnego (International
Civil Aviation Organization, ICAO). Konieczne bedzie dalsze
dopracowanie tych kwestii, gdyz NDCS wyrazane s3 w rézny
Sposob, na przykiad jako redukcje bezwzgledne wobec roku
bazowego, jako redukcje w odniesieniu do scenariusza (np.
scenariusza business-as-usual, BAU), a nawet jako redukcje
W emisyjnosci jednostki PKB. 0znacza to, Ze proste przeliczenie
redukcji osiggnietych w jednym panstwie na redukcje innego
panstwa bedzie wymagato szczegotowych wytycznych, by
zapewnic, Ze tona zredukowanego C0; w jednym panstwie jest
tozsama z tong wyemitowanego C0, w innym panstwie.

Tematami politycznymi COP.26, ktore zaowocowaty dobrowolnymi deklaracjami
stron staty sie kwestie ograniczenia Swiatowych emisji metanu, globalna ochrana
lasow oraz odejscie panstw od paliw kopalnych i finansowania inwestycji w
energetyke weglowa.

" Art. 6.2 Porozumienia paryskiego.

@ proces okreslany jako ,corresponding adjustment”.
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W zwiazku z operacjonalizacja artykutu 6.4 (mechanizmy rynkowe)
przyieto ,zasady, warunki i procedury® okreslajace sposoby
wytyczania poziomu odniesienia dla kredytowania dziafan
mechanizmu

realizowanych  w  ramach rynkowego

ustanowionego  artykutem 64  Porozumienia.  Celem
negocjatorow byto przyjecie zasad bardziej rygorystycznych niz
w przypadku projektéw CDMZ Protokofu z Kioto. Projekty te
spotykaty sie z uzasadniong krytyka, jako furtka nie tylko do
offsetowania (a wiec w najlepszym razie utrzymywania na takim
samym poziomie globalnych emisji, przy ksiegowym zabiegu
redukcji w krajach rozliczajacych emisje jednostkami z projektow
(DM), ale i do naduzyc. Niejednokrotnie projekty COM w istocie
generowaty wzrost emisji, jak w przypadku projektow redukji

fluorowanych gazow cieplarnianych.

Mniej znaczacy postep osiagnieto w  zakresie podejsc
pozarynkowych (art. 6.8 i 6.9), ktore omawiane s3 w pakiecie
razem z mechanizmami rynkowymi (art. 6.2 6.4). Powotano m.in.
komitet dla podejs¢ pozarynkowych, ktory bedzie forum dla
dalszych dyskusji stron na ten temat.

W wyniku kompromisu strony uzgodnity rowniez, ze do
wykorzystania w ramach porozumienia zostang dopuszczone
jednostki z projektow CDM zarejestrowanych po 2012 roku. Byt to
jeden z punktow spornych negocjacji dotyczacych wdrozenia
artykutu 6 Porozumienia, poniewaz chodzi¢ moze nawet 0 300
milionéw CERs (Certified Emission Reductions). 0znacza bowiem
potencjalne  offsetowanie 300 milionow ton emisji
i odpowiadajace tej wielkosci osfabienie ambicji  NDCs
potencjalnie wykorzystujacych offsety przy juz niewystarczajacej
dla osigeniecia celu Porozumienia skumulowanej ambigji stron

Porozumienia.
Interesariusze

Brak ambicji decyzji COP jest pochodng koniecznosci osiagania
konsensusu. Do przyjecia zapiséw decyzji konieczna jest zgoda
wszystkich uczestniczacych w negocjacjach panstw. Stad
uwzglednianie postulatow mozliwie wszystkich stron, o ile nie s3

“'Rules, modalities and procedures
% lean Develomnent Mechanism
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gotowe na rezygnacje z nich badz ich modyfikacje w odpowiedzi
na postulaty innych panstw.

Dlatego tez od czasow wynegocjowania i przyjecia Porozumienia
paryskiego  systematycznie  rosnie  znaczenie  dziafan
podejmowanych przez interesariuszy niebedacych stronami
porozumienia (non-state actors). W Glasgow aktywni byli
szczegllnie przedstawiciele Swiata finansow, ktdrzy ogtosili
szereg deklaracji dotyczacych finansowania dziatan na rzecz
klimatu, twierdzac, ze dostepne zasoby finansowe S3
wystarczajace dla zaspokojenia potrzeb, ale brakuje istotnych
informacji dla skutecznego kierowania strumieni finansowania
tam, gdzie pienigdze sg potrzebne. Wedtug wyliczen ekspertow
IPCC (Intergovernmental Panel on Climate Change), zawartych
W raporcie specjalnym z 2018 roku dotyczacym celu 15°C,
0siggniecie tego celu wymaga wydatkowania kwoty 3,5 tryliona
USD rocznie na inwestycje w niskoemisyjne i energooszczedne
technologie, co oznacza pieciokrotny wzrost nakiadéw do 2050
roku w poréwnaniu z poziomem z 2015 roku.?

Finanse

Finanse byty istotnym tematem COP26. Kraje rozwiniete ponowity
zobowiazanie do przekazywania krajom rozwijajacym sie kwaty
100 mld USD rocznie na dziatania na rzecz klimatu. Decyzje
koncowe przyjete w Glasgow wzywajg do zwiekszenia
finansowania nie tylko dziatan mitygacyjnych, ale i do znaczacego
zwiekszenia finansowania adaptacji do zmian klimatu w krajach
rozwijajacych sie poprzez podniesienie do 2025 roku poziomu
finansowania adaptacji do przynajmniej 40 mid USD rocznie, co
oznaczatoby podwojenie $rodkow w odniesieniu do poziomu
z 2019 roku. Zainicjowano réwniez negocjacje prowadzace do
przyjecia nowego globalnego celu finansowego. Miedzynarodowe
instytucje finansowe oraz inwestorzy prywatni zostali wezwani do
zwiekszenia  mobilizacji - $rodkéw  w  celu  zapewnienia
finansowania dziatan mitygacyjnych i adaptacyjnych na skale
konieczng do osiggniecia celdw Porozumienia paryskiego.



https://www.spglobal.com/esg/insights/what-came-out-of-cop26
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Ambicje

Jednym z punktow obrad stron, na ktorych skupiali uwage
obserwatorzy procesu negocjacyjnego, byto omowienie ambicji
zaktualizowanych krajowych wkfadow stron do porozumienia
(Nationally Determined Contributions, NDCS). Proces zwiekszania
ambicji, przewidziany na 2020 rok w tekscie porozumienia, ze
wzeledu na COVID i zawieszenie negocjacji w 2020 roku nie zostat
zakonczony w terminie. Celem Porozumienia paryskiego jest
wspalne osiggniecie przez strony takich redukgji emisji gazow
cieplarnianych, ktore nie dopuszcza do wzrostu globalnej Sredniej
temperatury do 2 stopni Celsjusza i potencjalnie umozliwig
powstrzymanie wzrostu $redniej globalnej temperatury na
poziomie 1,5 stopnia Celsjusza. 0d kilku lat mowi sie coraz czesciej
0 celu 1,5 stopnia, jest to jednak cel aspiracyjny, zalecany przez
Miedzynarodowy panel ekspertow ds. zmian klimatu
(International Panel on Climate Change, IPCC) i popierany przez
niektore panstwa, w tym p. cztonkowskie UE, niemniej jednak
nieprzyjety jednogtosnie przez strony porozumienia. Tuz przed
COP, 0 czym wspomina poprzedni artykut na temat przygotowan
do sesji negocjacyjnejiszczytu liderow w Glasgow,* agencja UNEP
opublikowata swoj doroczny raport na temat luki emisyjnej,
oceniajacy ambicje wszystkich wkiadow do Porozumienia (NDCS)
na zdolne do wspdlnego osiggniecia celu zatrzymania wzrostu
$redniej globalnej temperatury na poziomie 2,7 stopnia Celsjusza.
Wedtug oceny Sekretariatu UNFCCC, przygotowanej w oparciu
0 zakomunikowane przez strony przed 12 pazdziernika br. cele
redukcyjne zaktualizowanych NDCs, dziatania stron porozumienia,
pod warunkiem ich petnej realizacji, pozwolityby na utrzymanie
wzrostu sredniej globalnej temperatury do konca stulecia ponizej
2.5 stopnia Celsjusza.®® 0getem 151 panstw - stron porozumienia
zaktualizowato swoje NDCs zgodnie z postanowieniem stron
W Madrycie wyrazonymi w decyzjach COP i CP, i zapisami

* |bidem.
25
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porozumienia. Pozytywnym sygnatem ze strony tak powaznego
emitenta, jakim jest Turcja byta ratyfikacja porozumienia.

Niemniej jednak w zgtoszonym NDCS brak szczegotow
przedstawiajacych sciezki wdrazania deklarowanych przez strony
Porozumienia celow, co budzi obawy co do mozliwosci ich
realizacji. Wiekszos¢ NDCs panstw rozwijajacych sie proponuje
rowniez cele warunkowe, uzalezniajqc ich realizacje od uzyskania
wsparcia ze strony panstw rozwinietych i miedzynarodowych
instytucji finansowych.

Z oswiadczen stron i deklaracji przyjetych podczas COP uwage
z2wraca fakt ogtoszenia przez Indie niewigzacego prawnie zamiaru
osiggniecia zeroemisyjnosci do 2070 roku oraz polityczne
oSwiadczenie o Scistej wspotpracy miedzy Chinami i USA
w zakresie ksztattowania ambitnej polityki klimatycznej i rozwoju
0ZE. Niemniej jednak strony porozumienia nie s3 na sciezce do
0siggniecia nawet mniej ambitnego z celow porozumienia, czyli
utrzymania sredniej globalnej temperatury na poziomie ponizej
2 stopni Celsjusza w poréwnaniu z epoka preindustrialna.

W odpowiedzi na informacje 0 niewystarczajacej ambicji NDCS
przyjeta zostata ministerialna deklaracja zachecajaca strony do
ponownego zwiekszenia ambicji NDCs juz w 2022 roku, w celu
osiggniecia sciezki dojscia do celu 15 stopnia Celsjusza. Biorac
pod uwage brak konsensusu wokof celu 1,5 stopnia oraz formute
nie decyzji COP a apelu o zwiekszenie ambicji NDCs W przysztym
roku, mozna oczekiwac, ze w roku 2022 bardziej ambitne NDCs
7¢toszq jedynie panstwa popierajace dazenie stron porozumienia
do osiggniecia celu 1,5 stopnia. Wiele z tych panstw, to panstwa
rozwijajace sie o stosunkowo niewielkich emisjach gazow
Cieplarnianych, ktore swoje zwiekszone ambicje mogg wyrazic,
deklarujac nizsze emisje scenariuszy odniesienia, bedacych
zazwyczaj podstawa kalkulowania planowanych w NDCS celow
mitygacyjnych.



https://www.wri.org/insights/cop26-key-outcomes-un-climate-talks-glasgow
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| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

»

3 listopada - Indie zobowiazaty sie do osiagniecia zerowej
emisji netto do 2070 r. Kraj bedzie d3zyt do osiggniecia 500
GW mocy zrddet odnawialnych do 2030 r. (ze 144 GW
w2020 r.), co przetozy sie na 50% udziat zrddet odnawialnych
w catkowitym zapotrzebowaniu na energie elektryczng
(wzrost z 19% w 2020 r.). Indie zamierzajg zmniejszy¢ emisje
do 2030 1.0 1Gt ekw. CO | emisyjnas¢ o 45%. Planuja, aby do
2030 . siec kolejowa byfa neutralna pod wzgledem emisji
dwutlenku wegla (szacowana redukcja emisji C0; na
poziomie 60 Mt/rok) oraz wymiane zardwek na diody LED
(szacowana redukcja emisji 0 40 Mt/rok). W swoim
pierwszym NDC kraj zobowigzat sie do zmniejszenia
intensywnosci emisji C0, do 2030 1. 0 33-35% w Stosunku do
2005 1. Planowat do 2030 r. 0siggnac 40% udziatu zrodet
odnawialnych w catkowitym zapotrzebowaniu na energie
elektryczna. Emisje C0, zwigzane z zuzyciem energii wzrosty
ponad czterokrotnie od 1990 r., do 2,2 Gt ekw. C0,. W 2020 T.
zaobserwowano spadek emisji 0 -5,5% z powodu pandemii
CoVID-19. [link]

5 listopada - Wielka Brytania sprzeda w 2022 r. na 25
aukcjach 80,5 min uprawnien do emisji dwutlenku wegla.
W maju 2021 r. Wielka Brytania uruchomita wiasny rynek
uprawnien do emisji - UK ETS, ktory nie jest powigzany z EU
ETS. W brytyjskim systemie handlu uprawnieniami do emisji
ustanowiono  minimalng  cene  dla  uprawnien
sprzedawanych na aukcjach na poziomie okoto 25,5 EUR/L.
W systemie UK ETS zapewniono mechanizm ograniczania
kosztow CCM (ang. (ost Containment Mechanism), ktory
pozwala sprzedac na aukcji wiecej uprawnien, gdy srednia
Cena uprawnien na rynku wtornym bedzie 2-krotnie wyzsza
od sredniej ceny z poprzednich 2 lat, przez kolejne
3 miesigce. Pozwoli to uniknac gwattownych skokow cen
uprawnien. Rzad UK ustalit te cene od 10.05.2021 . na
poziomie powyzej 44,74 GBP. Nastepna aktualizacja ceny
nastapi 10 czerwca 2022 r. W 2021 r. w UK ETS na aukcji
dostepnych jest okoto 83 min uprawnien, co stanowi ponad

potowe catkowitego limitu uprawnien na 2021 r, ktdry

wynasi okoto 156 min uprawnien, a okoto 40 min uprawnien

z0stato  przydzielonych  bezpfatnie  instalacjom

stacjonarnym. [link]

8 listopada - Podczas trwania szczytu COP26 w Glasgow
dwanascie rzadow krajowych i regionalnych Ameryki
Potnocnej i tacinskiej podpisato deklaracje, w ktorej
zobowigzujg sie zaciesnic wiezi w zakresie cen emisji
dwutlenku wegla. Deklaracja ma na celu zbudowanie ram
wspéipracy na dwdch kontynentach, nawiazujac do
defkiaracii paryskiefpodpisanej w grudniu 2017 . W deklaragji
paryskiej rowniez brato udziat dwanascie jurysdykcji, jednak
byt to inny skiad niz obecny. Dzis 12 sygnatariuszy to
Kolumbia Brytyjska, Kalifornia, Kanada, Chile, Dominikana,
Jalisco, Nowa Szkagja, Panama, Paragwaj, Quebec, Sonora
i Jukatan. Z tych 12 jurysdykcji deklaracje paryska podpisaty
kalifornia, Chile, Kanada, Kolumbia Brytyjska, Nowa Szkocja
i Quebec. Deklaracje paryska podpisaty réwniez Kolumbia,
Kostaryka, Meksyk, stan Waszyngton, Alberta i Ontario, ale na
szczycie COP26 juz nie podpisaty deklaracji z Glasgow.
Tegoroczna deklaracja wymaga rowniez od sygnatariuszy
zobowiazania do dazenia do neutralnosci emisyjnej do 2050
r. (lub weczedniej) i podkresla znaczenie dobrowolngj
wspotpracy miedzynarodowej na rynkach emisji dwutlenku
wegla, w tym m.in. poprzez wdrozenie art. 6 Porozumienia
paryskiego. Deklaracja nie zawiera wyraznych sygnatow
w Kkierunku taczenia rynkow, ale zawiera odniesienia do
tworzenia porownywalnych kryteriow i standardow audytu
emisji w celu ufatwienia funkcjonowania globalnych
i regionalnych rynkow emisji oraz krajowych polityk
ustalania cen emisji. Pod deklaracjg na COP26 podpisaty sie
3 meksykanskie prowincje, ktore poczynity postepy
w zakresie cen emisji CO,. Prowincja Jalisco w tym roku
wprowadzifa podatek od emisji, w prowingji Sonora
funkcjonuja obserwatorzy systemu WCI (ang. western
Chimate Initiative), ktéry pomaga zarzadzac systemami
w Kalifornii i Quebec, a prowincja Jukatan w 2018 . podpisata



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/india-aims-become-carbon-neutral-2070.html
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/united-kingdom-will-auction-805-million-carbon-allowances-2022.html
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Z Kalifornig dwustronng umowe nt. mozliwosci sprzedazy
kredytow offsetowych na amerykanskim rynku emisji. [link]

10 listopada - Rowniez podczas trwania szczytu COP26
W Glasgow Kalifornia z Quebec podpisaty wspaing deklaracje
Z Now3 Zelandig w celu nawigzania wspotpracy w walce ze
zmianami klimatu i zbadania mozliwosci dostosowania sie
do systemu handlu uprawnieniami do emisji Nowej Zelandii.
Te trzy jurysdykcje zobowiazujg sie do zerowej emisji gazow
cieplarnianych netto, nowych miejsc pracy wysokiej jakosci
i sprawiedliwego przejscia na gospodarke neutralng pod
wzeledem emisji dwutlenku wegla. Wspdlna deklaracja ma
na celu wzmocnienie wspotpracy Kalifornii i Quebec z Nowg
Zelandia w walce ze zmianami klimatycznymi poprzez
dzielenie sie informacjami, doswiadczeniami i najlepszymi
praktykami oraz promowanie integralnosci srodowiskowej,
instrumentéw  ustalania cen wegla oraz zbadania
mozliwego, przysztego dostosowania systemow handlu
uprawnieniami  do emisji  funkcjonujacego w  tych
jurysdykcjach. Kalifornia i Quebec potaczyty swoje systemy
handlu uprawnieniami do emisji w ramach WCl w 2014 r,
organizujac kwartalne wspolne aukcje uprawnien i majace
podobne okresy zgodnosci. Nowa Zelandia w tym roku
wdrozyta reformy swojego systemu handlu uprawnieniami
do emisji, ustanawiajac po raz pierwszy limit emisji
i wprowadzajac aukcje. Zmiany znacznie podniosty ceny
uprawnien w systemie ETS Nowej Zelandii. Wedtug
deklaracji, strony bedg ustalaty ceny uprawnien, wzmacniaty
polityki i programy, w tym systemy monitorowania,
raportowania i weryfikacji emisji gazow cieplarnianych,
zrdwnowazong mobilnosc, lesnictwo, rolnictwo oraz zachety
do pobudzania dziafan na rzecz klimatu. Ponadto podmioty
krajowe i regionalne bed3 wspierac badania, rozwgj
i wdrazanie czystych technologii. [linld], [link]

22 listopada - Nigeria zobowigzata sie do osiggniecia
Zerowej emisji netto do 2060 r. Nigeria stafa sie pierwszym
duzym krajem rozwijajacym sie, ktéry zobowiazat sie do
ustalenia rocznych limitéw emisji dwutlenku wegla. Po
ogfoszeniu na COP26 celu zerowej emisji netto prezydent
Nigerii podpisat ustawe klimatyczna, ktorej realizacje bedzie
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nadzorowac nowo utworzona Krajowa Rada ds. Zmian
Klimatu. Rada bedzie nadzorowac plany klimatyczne Nigerii.
Ustawa Kklimatyczna zobowigzuje rzad do opracowania
szeroko zakrojonego planu redukcji emisji, przystosowania
sie do zmian klimatu oraz ustalenia rocznych i piecioletnich
limitow emisji dwutlenku wegla. Nigeria jest najbardziej
zaludnionym krajem Afryki i najwiekszym producentem ropy
naftowej na kontynencie. Poniewaz prawie potowa
obywateli nie ma elektrycznosci, nigeryjscy eksperci zostali
podzieleni na zwolennikow wykorzystania
niewykorzystanych rezerw wegla w kraju i zwolennikow
szybkiego rozwoju odnawialnych Zzrodet energii. Projekt
ustawy opiera sie na brytyjskiej ustawie 0 zmianach klimatu
z 2008 r, ktora ustanowita limity emisji dwutlenku wegla
i powotafa jeden z pierwszych na Swiecie komitetow ds.
zmian klimatu.. Budzety emisji dwutlenku wegla w Wielkiej
Brytanii s3 ustalane przez niezalezny Komitet ds. Zmian
Klimatu, natomiast w Nigerii bed3 ustalane przez
Ministerstwo Srodowiska i bedg podlegaty zatwierdzeniu
przez rzad. Pierwszy limit emisji Nigerii ma zostac ogtoszony
do listopada 2022 r. i bedzie wyznaczat roczne i piecioletnie
cele redukgcji emisji. Obecny cel klimatyczny Nigerii,
wyznaczony w lipcu, polega na zmniejszeniu emisji do 2030
r.0 20% ponizej scenariusza BAU (ang. fusiness as usual) do
2030 . Przy miedzynarodowym wsparciu finansowym cel ten
moze zostac zwiekszony do 47%. Sprzedaz ropy naftowej
dostarcza Nigerii zdecydowang wiekszosc przychodow
z eksportu. Sektor ten jest rowniez odpowiedzialny za
zZnaczng Czesc emisji tego kraju. Rzad zobowigzat sie do
powstrzymania firm naftowych od spalania gazu, jako
produktu ubocznego, a zamiast tego ma on byc
przechwytywany i sprzedawany jako zrodto energii. [link]

24 listopada - Singapur zamierza stworzyC Stanowisko
testowe do wychwytywania i skfadowania lub ponownego
wykorzystania dwutlenku wegla na wyspie Jurong i zamierza
wychwycic do 2030 r. okoto 2 Mt CO.. Na wyspie Jurong jest
centrum  rafineryjne, gdzie wiascicielami  zakfadow
petrochemicznych jest Exxon Mobil oraz Shell. Obie firmy
Wyrazity juz zainteresowanie rozwojem obiektow CCS w Azji



https://www.environnement.gouv.qc.ca/changementsclimatiques/declaration-Glasgow-tarification-carbone-ameriques-en.pdf
https://ww2.arb.ca.gov/news/cop26-california-signs-joint-declaration-new-zealand-quebec-cooperate-fight-against-climate
https://www.environnement.gouv.qc.ca/changementsclimatiques/declaration-Quebec-Californie-Nouvelle-Zelande-en.pdf
https://www.climatechangenews.com/2021/11/22/nigeria-commits-annual-carbon-budgets-reach-net-zero-climate-law/?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=775f6c0fe4-CPdaily22112021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-775f6c0fe4-110248673
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Potudniowo-Wschodniej. Firma Shell wyznaczyta sobie za cel
Zmniejszenia o potowe emisji ze swoich globalnych operagji
do 2030 r. i zmniejszenia Sladu weglowego netto 0 45% do
2035 1. Shell zmniejszyt o potowe swoje moce przerobowe
ropy naftowej w Singapurze i ujawnit plany budowy rafinerii
biopaliw 0 wartosci 550 tys. ton rocznie w swojej rafinerii
Pulau Bukom, ktora bedzie przetwarza¢ wodor i biosurowce
z odnawialnych Zrédet energii (zuzyte oleje spozywcze
i tiuszcze zwierzece) w zrownowazone paliwo lotnicze SAF
(ang. sustainable aviation fuel) i odnawialny olej napedowy
do transportu drogowego. Projekt pomoze firmie Shell
zrealizowac strategie produkcji okoto 2 min ton SAF rocznie
do 2025 r. i zwiekszy¢ udziat SAF w glabalnej sprzedazy paliw
lotniczych do 10%, do 2030 r. Ponadto Shell planuje
zbudowac w Singapurze zakiad przeksztatcajgcy odpady
Z tworzyw sztucznych w olej pirolityczny wykorzystywany,
jako potencjalne zradto energiii paliwa. [

26 listopada - Ministerstwo Handlu, Przemystu i Energii Korei
Potudniowej poinformowato, ze kraj ten planuje
zintensyfikowac produkcje czystego wodoru i rozbudowac
swojg infrastrukture produkeyjng i kansumpcyjng, tak aby
o 2050 r. wodor stat sie gtownym zrodtem energii w kraju.
Jest to czescig kompleksowego planu rzadu w zakresie
gospodarki wodorowej, poniewaz kraj dazy do rozwoju
wadoru i innej energii odnawialnej, jako alternatywy dla
paliw kopalnych, tak aby do 2050 r. stac sie panstwem
neutralnym pod wzgledem emisji dwutlenku wegla. Zgodnie
z planem, do 2050 . kraj bedzie produkowat i importowat
okoto 279 min ton wodoru zaréwno zielonego Iub
niebieskiego rocznie, z wytaczeniem szarego wodoru. Szary
wodor jest wytwarzany z gazu ziemnego, ktory generuje
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emisje dwutlenku wegla w procesie produkcji, natomiast
niebieski wodar jest rowniez wytwarzany z gazu ziemnego,
ale w tym procesie emisje dwutlenku wegla s3
wychwytywane i magazynowane. Zielony wodor jest
produkowany przy uzyciu energii elektrycznej wytwarzanej
Z odnawialnych zrodet energii. W celu osiggniecia
zakiadanego poziomu produkcji, rzad planuje uruchomic
zakiady do produkcji na duzg skale zielonego wodoru.
Planuje rowniez stworzy¢ obiekty do skiadowania
dwutlenku wegla o pojemnosci 900 min ton (lub
wiekszej)do 2030 1, tak aby do 2050 r. produkowac 2 minton
btekitnego wodoru rocznie. Do 2020 1. Korea Potudniowa nie
produkowata czystego wodary, ale rzad zobowigzat sie do
zaciesnienia wspotpracy z krajami produkujacymi wodor
(m.in. Arabia Saudyjska) w celu zabezpieczenia zaopatrzenia
w wodor do 2050 r. Wodor w 2050 1. bedzie najwiekszym
pojedynczym Zrédtem energii i bedzie stanowic 33%
catkowitego zuzycia energii. Obecnie gfownym zrodfem
energii jest w Korei ropa naftowa (prawie 50% Zrodet
energii). Wedfug ministerstwa do 2050 r. w catym kraju
powstanie ponad 2000 stacji tadowania, przy czym co
najmniej jedna stacja ma powstac w 226 okregach
i powiatach w catym kraju. Rzad planuje rowniez zachecic
takie sektary, jak stalowy i chemiczny do przejscia na proces
produkcji oparty na wodorze i zastosowania Zrgdfa czystej
energii do roznych srodkow transportu, w tym dronow,
tramwajow i statkow. Wedtug rzadu Korei wodor jest
najpotezniejszym $rodkiem do osiagniecia celu zerowe
emisji dwutlenku wegla. [link]



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/singapore-aims-capture-2-mtco2-its-jurong-refinery-hub-2030.html
https://m.koreatimes.co.kr/pages/article.asp?newsIdx=319544&utm_source=CP+Daily&utm_campaign=3a672d6cd3-CPdaily29112021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-3a672d6cd3-110248673
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| Polityka klimatyczna Arabii Saudyjskiej

W listopadzie 2015 r. Arabia Saudyjska, przed konferencjg COP21
w Paryzu, przedstawita swoj wkiad do nowego porozumienia tzw.
INDC¥ (ang. /ntended Nationally Determined Contributions).
Zakiadat on zmniejszenie rocznych emisji do 2030 1. 0 130 Mt ekw.
(0. W INDC brak byto punktu odniesienia, do ktdrego nalezy
odnosi¢ wskazany poziom redukcji emisji. Scenariusz BAU (ang.
business-as-usual) przewidywat wzrost emisji do 2030 r. do 840-
1042 Mt ekw. C0; (bez LULUCF). 0znacza to wzrost poziomu emisji
w stosunku do emisji z 2010 r. 0 70-110%, @ w stosunku do 1990 T.
0 350-450%. W dniu 3 listopada 2016 r. Arabia Saudyjska
ratyfikowata Porozumienie paryskie, a 23 pazdziernika 2021 r.
Arabia Saudyjska przedstawita swoj zaktualizowany wkiad NDC,
w ktérym przedstawita zwiekszony cel redukcji emisji do 2030 r.
Ze 130 Mt ekw. CO,, z pierwszego INDC, do 278 Mt ekw. C0,%. W celu
realizacji nowego celu kraj planuje do 2030 r. pokry¢ okoto 50%

Wykres 4. Udziat poszczegéinych sektoréw w catkowitej emisji gazéw

cieplarnianych Arabii Saudyjskiej w 2012 1. w [%]

| Sektor energetyczny -
263 Mt ekw. C02

€02

02

W Transport - 120 Mt ekw.

m Odsalanie wody
morskiej - 61 Mt ekw.

W Procesy przemystowe -
54 Mt ekw. C02
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miksu energetycznego odnawialnymi zrédiami energii i do 50%
miksu energetycznego pokry¢ gazem. Planowane jest takze
zbudowanie 4 GW instalacji wodorowej zasilanej energia
wiatrowg i stoneczna, wytwarzajacej 650 t/dzien zielonego
wodoru metodg elektrolizy i 12 Mt/rok zielonego amoniaku.
W zaktualizowanym NDC brakuje punktu odniesienia, do ktorego
nalezy odnosic wskazany poziom redukcji emisji.

Na podstawie raportu “The First Biennial Update Report (BUR1) of
the Kingdom of Saudi Arabia to the United Nations Framework
Convention on Climate Change™ z 2018 r. catkowite emisje
w 2012 . wynosity 498 Mt ekw. C0; (bez LULUCF) i wzrosty od
2000 r. prawie dwukrotnie. Najwiekszym emitentem gazow
cieplarnianych w Arabii Saudyjskiej w 2012 r. byt sektor
energetyczny, z ktdrego pochodzito 53% catkowitych emisji kraju.
Z sektora transportu pochodzito 24% catkowitych emisji kraju,
czyli okoto 120 Mt ekw. CO, emisji GC. W 2012 T.
7 sektora odsalania wody morskiej pochodzito
o0k12% catkowitych emisji kraju, a procesy
przemystowe byty odpowiedzialne za M%
catkowitych emisji. Dato to odpowiednio 61i 54 Mt
ekw. 0. Pokazano to na wykresie 4. W 2020 r.
emisje C0, osiagnety poziom 492 Mt 0, w 2020 .
i byty nizsze od emisji z 2019 r. 0 10% C0 byto
spowodowane pandemig COVID-19.

Jednym z gtdwnych czynnikow w zakresie polityki
klimatycznej Arabii Saudyjskiej jest dywersyfikacja
koszyka energetycznego, odchodzenie od ropy
naftowej i zastepowanie jej gazem, odnawialnymi
Zrodtami energii i energetyka jadrowa. W 2013 r.
Arabia Saudyjska przyjeta polityki, mowiace
0 0siggnieciu do 2032 1. 54 GW z energetyki

Zrodfo: Opracowanie wfasne KOBiZE na podstawie The First Biennial Update Report (BURT) odnawialnej i 17 GW z energetyki jadrowej. Jednak
of the Kingdom of Saudi Arabia to the United Nations Framewaork Convention on Climate Change, 2018" juz w 2016 1. polityka w tym zakresie ulegta zmianie
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https://climateactiontracker.org/countries/saudi-arabia/sources/
http://www4.unfccc.int/ndcregistry/PublishedDocuments/Saudi%20Arabia%20First/KSA-INDCs%20English.pdf
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/saudi-arabia-aims-reach-net-zero-emissions-2060.html
https://unfccc.int/sites/default/files/resource/18734625_Saudi%20Arabia-BUR1-1-BUR1-Kingdom%20of%20Saudi%20Arabia.pdf
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W dokumencie Vision 2030* zaktualizowano (zmniejszono) cel
w zakresie energetyki odnawialnej do 9,5 GW do osiggniecia
W 2023 1. Wdrazany program Vision 2030, zwany Narodowym
Programem Energii Odnawialnej, zakfada wyprodukowanie
W 2023 1.10% swojej energii elektrycznej ze zradef odnawialnych,
jednak cele po 2023 r. dla OZE nie zostaty w nim ustalone.
W dokumencie tym rowniez nie ma informacji o celu dla
energetyki jadrowej. Przewiduje sie, ze 17 GW z energetyki
jadrowej Arabia Saudyjska osiggnie w 2040 r. Strategia Vision
2030 miafa za zadanie ograniczenie doptat do paliw kopalnych,
dotacje pozostaly jednak utrzymane na wysokim poziomie.
W 2019 . Arabia Saudyjska oferowata trzecie co do wielkosci na
$wiecie, dotacje do paliw kopalnych w wysokosci prawie 30 mid
USD, przy czym wiekszos¢ dotacji przeznaczona byta na rope,
a nastepnie na produkcje energii elektrycznej i gazu ziemnego
Z paliw kopalnych. W 2019 r. w Arabii Saudyjskiej prawie 100%
energii elektrycznej nadal pochodzito z paliw kapalnych: 56%
7 gazu ziemnego i 43% z ropy naftowej. Kraj ma jeden
Z najwyzszych wskaznikow zuzycia energii elektrycznej na
mieszkanca. Ceny energii elektrycznej dla  odbiorcow
indywidualnych s3 dotowane. W kwietniu 2020 r. rzad
zZapowiedziat dodatkowe dotacje dla odbiorcow energii
w sektorach przemystowych, w sektorze handlowym i rolniczym.

26 pazdziernika 2021 r. na forum Zielonej Inicjatywy Arabii
Saudyjskiej SGI (ang. Saudi Lreen Initiative) 08l0szono
zZobowigzanie osiggniecia zerowej emisji netto do 2060 r. Byta to
odpowied? na zobowigzania podjete wczesniej w pazdzierniku br.
przez pafstwa naftowe: Zjednoczone Emiraty  Arabskie
zobowiazaty sie do osiagniecia zerowej emisji netto emisji do
2050 r; Rosja, duzy eksporter ropy i gazu niedawno przedstawit
strategie pozwalajacg potencjalnie 0siggnac zerowe emisje netto
do 2060 r. oraz Bahrajn, ktory zobowigzat sie do osiagniecia
zerowej emisji netto réwniez do 2060 r. Arabia Saudyjska,
najwiekszy swiatowy eksporter ropy naftowej, w ogfoszonym
komunikacie poinformowata, ze nie zamierza w najblizszym
czasie wycofywac sie z roli kluczowego globalnego dostawcy
nosnikow energii. (dodatkowo posiada 17% potwierdzonych
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rezerw ropy naftowej na catym swiecie). Wediug komunikatu,
0siggniecie zerowej emisji netto bedzie miato zastosowanie
jedynie do emisji na terenie Arabii Saudyjskiej. Krolestwo
oczekuje, ze eksport ropy pozostanie kluczowym Zrédtem
dochodow kraju i bedzie stanowit znaczng czesc saudyjskiego
PKB, chociaz w dtuzszej perspektywie kraj bedzie dazyt do
dywersyfikacji ~ swojej  gospodarki  z  uzaleznienia  od
weglowodorow. Arabia Saudyjska planuje zainwestowac okoto
178 mld USD w inicjatywy klimatyczne w ciggu najblizszej dekady
m.in. w alternatywne zrodta energii. Planowane sg inwestycje
w niebieski woddr, ktory ma by¢ produkowany z g€azu
Z wykorzystaniem CCS, jak rowniez wybudowanie zakfadu
produkujacego zielony wodor. Zakfad o wartosci 5 mid USD bedzie
najwieksza na swiecie fabryka zielonego wodoru. Istnieje jednak
niebezpieczenstwo, ze przekierowanie duzej czesci energii
odnawialnej na produkcje wodoru moze utrudni¢ dekarbonizacje
sektora produkji energii elektrycznej, budynkow i transportu.
W najnowszej odstonie planu dywersyfikacji gospodarki kraju
znalazt sie plan nawigzania wspotpracy z Chinami®' w dziedzinie
energetyki wodorowej. Wczesniej wspdtprace w  dziedzinie
nowych Zrodef energii Arabia nawiazata zJaponia. Najwiekszy
koncern naftowy swiata Saudi Aramco rozpoczat na poczatku tego
roku pilotazowy program prowadzony wspolnie z Mitsubishi
i firma inzynieryjno-budowlang JGC. Drugim dalekowschodnim
partnerem krdlestwa jest Korea Pofudniowa, a Saudi Aramco
podpisato porozumienie z Hyundaiem, podobne jak z Mitsubishi.

Arabia Saudyjska zamierza rowniez rozwingc technologie
wychwytywania, wykorzystania i skiadowania dwutlenku wegla
(CCus), bezposrednie wychwytywanie (0, z powietrza i inne
paliwa niskoemisyjne. Dotaczy do programu &/obal Metan Pledge
aby przyczynic sie do zmniejszenia globalnej emisji metanu do
2030 1.0 30%, w stosunku do pozioméw z 2020 r. Skoncentruje sie
na efektywnosci energetycznej w przemysle, budownictwie
i transporcie ladowym oraz planach modernizacji obiektow
publicznych i rzadowych. Projekt Transportu Publicznego jest
giowna inicjatywa majaca na celu modernizacje transportu
W miescie Rijad. Stolica ma stac sie drugim miastem Arabii



http://vision2030.gov.sa/en
https://www.wnp.pl/nafta/arabia-saudyjska-nawiazuje-wodorowa-wspolprace-z-chinami,510096.html
https://www.wnp.pl/nafta/arabia-saudyjska-nawiazuje-wodorowa-wspolprace-z-chinami,510096.html
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Saudyjskiej z siecig metra, po otwarciu metra w Mekce w 2010 .
System metra w Rijadzie ma zaczac dziatac w latach 2021-2022.
Rzad saudyjski podjat rowniez kroki w celu inwestowania
w transport kolejowy. W 2010 r. uruchomit plan generalny Kolei,
majacy na celu budowe sieci o dfugosci 9900 km do 2040 T.
Pierwsza faza, trwajagca do 2025 r, obejmuje budowe
i modernizacje 55 tys. km toréw dla transportu towarowego
i pasazerskiego. Do 2020 r. wybudowano 1,5 tys. km nowych tordw,
w tym sztandarowg szybka kolej Haramain f3czaca dwa Swiete
miasta, Mekke i Medyne. Projekt zostat zakonczony w 2018 r.
i moze obstuzy¢ do 60 min pasazeréw rocznie. W 2018 r. Arabia
zainwestowata ponad 1 mid USD w amerykanskiego producenta
EV Lucid Motors, ktdry ogtosit, Ze rozpocznie produkcje pojazdow
elektrycznych od 2024 r.

| Pozostate informacje

» Swiatowa podaz jednostek offsetowych: Z danych
publikowanych przez Sekretariat Konwengji Klimatycznej
(UNFCCC) wynilka, ze w listopadzie nie zarejestrowano
nowych projektow CDM, (ang. (lean Development
Mechanism - mechanizm czystego rozwoju)®. Aktualna
liczba tych projektow wynosi 7849. Liczba jednostek CER
wydanych do konca listopada wyniosta ok. 2 139 min, a wiec
W Ciggu tego miesigca wydano 10 min jednostek CER.
Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku z realizacja
dziatan programowych CDM (PoA)® na koniec listopada
osigeneta poziom 50,7 min jednostek, czyli w ostatnim
miesigcu wydano ok. 2,3 min jednostek.

»  10S-PIB/KOBIZE/CAKE miat okazje aktywnie uczestniczy¢
w Swiatowym wydarzeniu klimatycznym konferencji COP26,
czyli 26 sesji Konferencji Stron Konwencji Narodow
Zjednoczonych w sprawie Zmian Klimatu, ktora odbyta sie
W Glasgow. Zespot LIFE Climate CAKE PL byt
wspdtorganizatorem dwdch wydarzen tzw. side eventdw

32

3ang. Programime of Activities (Po4) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore taczy wspolna procedura zatwierdzania, a
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Panstwowy koncern naftowo-gazowy Saudi Aramco ogtosit plany
0siggniecia zerowej emisji netto ze swojej dziatalnosci do 2050,
przy jednoczesnym zwiekszeniu  maksymalnego  trwatego
wydabycia ropy do 13 min barytek dziennie (wzrost 01 min barytek
dziennie). Spotka skupi swoje inwestycje na wydobyciu gazu.
Aktualnie ropa naftowa pokrywa 62% potrzeb energetycznych
kraju, a gaz 38% (2020). Arabia Saudyjska posadzi réwniez 450
miliondw drzew do 2030 r. i zrekultywuje 20 min akrow ziemi.
Arabia Saudyjska wyznaczyta sobie rowniez ambitne cele
w zakresie energii odnawialnej, zobowigzujac sie do osiggniecia
57,8 GW mocy odnawialnych do 2030 r. Wediug Miedzynarodowej
Agencji Energii Odnawialnej w 2020 r. Arabia Saudyjska
uzyskiwafa odpowiednio 410 MW macy z energetyki stonecznej
i 3 MW mocy z energetyki wiatrowej.

organizowanych w ramach Pawilonu Unii Europejskiej
w dniu 4 listopada 2021 .:
e “Pricing Carbon to Support a Transition ta Net Zero",
e  “Carbon markets & net-zero: trends and prospects in
the domestic, international and voluntary markets”.
Pierwszy z side eventow dotyczyt m.in. mapy drogowej do
0siggniecia  neutralnosci  klimatycznej  (net-zero) na
szczeblu krajowym i lokalnym, a jej moderatorem byt Pan
Artur Runge Metzger (byty dyrektor w DG Climate Action,
Komisja Europejska). Natomiast, jako panelisci wystapili:
Pan Gregory Baker (En+ Group), Pan Robert Jeszke
(CAKE/KOBIZE), Pani Catarina Selada (CEiiA - Centre of
Engineering and Product Development), Pani Yan Qin
(Refinitiv) oraz Pani Vicky Pollard (Komisja Europejska).
Podczas tego side eventu Robert Jeszke (CAKE/KOBIZE)
przedstawit  wyniki - analizy
i podkreslit, ze cel dekarbonizacji, ktory jest czescig pakietu
“Fit for 55" jest bardzo ambitny, ale mozliwy do osiagniecia

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, Co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)



https://climatecake.ios.edu.pl/wp-content/uploads/2021/07/CAKE_Mapa-drogowa-net-zero-dla-PL.pdf
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html
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przy szybkim postepie technologicznym (tj. w transporcie,
rolnictwie i przemysle) oraz odpowiednim dostepie do
srodkéw  finansowych  (publicznych i prywatnych).
Podkreslit réwniez, ze ograniczenie zuzycia paliw kopalnych
i wdrozenie 0ZE w drodze do neutralnosci klimatycznej do
2050 . w UE i Polsce nie s3 wystarczajace i wskazat na
potrzebe przyjecia na duZg skale technologii BECCS (ang.
BioEnergy with Carbon Capture and Storage), CCS (ang.
Carbon Capture and Storage) i CCU (ang. Carbon Capture and
Utilisation) jak rowniez elektryfikacji przemystu, przyjecia
technologii  wodorowych, upowszechnienia  elektro-
mobilnosci oraz nowych rozwigzan i mechanizmoww
rolnictwie. W odniesieniu do sytuacji na rynku emisji,
wskazal, ze rozw¢j podatkéw od emisji CO, i systemow
handlu uprawnieniami do emisji na $wiecie przyspiesza
W zwigzku z pilnymi wyzwaniami w dziedzinie klimatu.
0dnoszac sie do propozycji dotyczacych wprowadzenia
(BAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) na granicy
UE wskazat, ze moze mie¢ on wplyw na tempo
wprowadzania rozwiazan opartych na “carbon pricing”
w innych czesciach swiata, ale jego gtéwnym zadaniem jest
ochrona europejskich przedsiebiorstw i przemystu przed
ryzykiem ucieczki emisji i przenoszeniem produkcji poza UE.
Poinformowat réwniez, ze CAKE/KOBIZE obecnie pracuje nad
nowym  projektem  LIFE  VIEW 2050 (“Ocena
dfugoterminowego wptywu europejskiego systemu handiu
uprawnieniami do emisji (EU ETS) na zeroemisyjng
gospodarke do 2050 r." (LIFE 19GIC/PL/001205), ktorego
gtownym celem jest ocena funkcjonowania systemu EU ETS,
jego wptywu i interakgji z innymi systemami ETS, ktore sg
rozwijane globalnie oraz mozliwosci ich rozwoju w celu
0siggniecia neutralnosci klimatycznej.

Drugi side event wspdtorganizowany przez 10S-
PIB/KOBIiZE/CAKE poswiecony byt rynkom emisji CO,, ktére
Majg ZNaczaco przyczynic sie do osiggniecia zerowej emisji
netto do potowy stulecia. Podczas tego wydarzenia

3 Ankieta zostata przeprowadzona w ramach projektu LIFE VIIEW 2050 w celu
wsparcia jak najlepszego dostosowania wynikow projektu do oczekiwan grupy
docelowej.
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omowiono, w jaki sposb istniejace rynki emisji dwutlenku
wegla moga pomoc W 0siggnieciu zerowej emisji netto,
w tym poprzez wysokiej jakosci kredyty weglowe,
integracjie usuwania dwutlenku wegla i integracje
gtownych rynkow emisji. W side evencie uczestniczyli: Dirk
Weinreich (Minister Srodowiska Niemiec), Stefano De Clara
- Szef Sekretariatu International Carbon Action Partnership
(ICAP), Simone Borghesi - Dyrektor Florence School of
Regulation Climate, European University Institute (FSR, EUI)
i Stefano F. Verde - Z-ca Dyrektora, European University
Institute (EUI) oraz Brad Schallert - Dyrektor, Carbon Market
Governance and Aviation, World Wildlife Fund (WWF-US)
[link].

W listopadzie 2021 r. 10S-PIB/KOBIZE/CAKE opublikowat
szereg artykutow naukowych dotyczacych problematyki
m.in. transportu, energetyki, rolnictwa:
o
#  ktory  zostat  opublikowany
W Czasopismie “Environmental Protection and Natural
Resources”. W artykule przedstawiono wyniki badania
na temat stanu wiedzy i oczekiwan w zakresie
rozwoju  narzedzi  polityki  klimatycznej  UE,
W szczegolnosci  systemu  EU - ETS.  Wyniki
przeprowadzonej ankiety wskazujg na dos¢ znaczne
wsparcie interesariuszy dla systemu EU ETS oraz jego
rozwoju, w tym dla rozszerzenia systemu i powigzania

Zinnymi rynkami handlu emisjami na swiecie.

"

3 Kktory zostat opublikowany w czasopismie
“Energies 2021". Artykut ocenia potencjalny wptyw
sciezki osiagniecia neutralnosci klimatycznej przez
Polske na krajowy sektor rolny pod wzgledem jego
struktury, produkcji, dochodow i cen produktow
rolnych. Podejscie to opiera sie na zfozonym

% Artykut zostat przygotowany w ramach projektu: LIFE Climate CAKE PL —LIFE16
GIC/PL/000031, ktory jest dofinansowany z srodkow UE z programu LIFE i
wspotfinansowany ze srodkow Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej (NFOSIGW)



https://climatecake.ios.edu.pl/aktualnosci/aktualnosci-life-viiew-2050/konferencja-klimatyczna-cop-26-w-glasgow/
https://sciendo.com/article/10.2478/oszn-2021-0006
https://sciendo.com/article/10.2478/oszn-2021-0006
https://www.mdpi.com/1996-1073/14/22/7595/htm
https://www.mdpi.com/1996-1073/14/22/7595/htm
https://www.mdpi.com/1996-1073/14/22/7595/htm
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modelowaniu  ekonomicznym  faczacym  model
rownowagi  ogdlnej (CGE) i  modelowanie
optymalizacyjne, z modelem sektora rolnego
sktadajacym sie zmodutdéw rolniczego, strukturalnego
i rynkowego. Wyniki we wszystkich scenariuszach
i wariantach przyjetych polityk wskazujg na silny,
przewidywalny wptyw na produkcje rolng i ceny
(etdwnie  produkcie  zwierzeca),  przesuniecia
w strukturze produkgji w kierunku upraw, a takze
zmiany  dochoddw  gospodarstw  rolnych
w analizowanym przedziale czasowym.

3 ktory zostat opublikowany
W Czasopiémie “Energies 2021". Artykut i badanie
poswiecone jest analizie technologii BECCS (Bioenergy
with carbon capture and storage), jako technologii
negatywnej emisji (NET) oraz ocenie wptywu jej
wdrozenia na mozliwos¢ 0siagniecia neutralnosci
klimatycznej w UE. Podejscie do modelowania
wykorzystuje narzedzia opracowane w ramach
projektu LIFE Climate CAKE PL i obejmuje model
energetyczny MEESA oraz model ekonomiczny CGE d-
PLACE. W artykule okreslono zakres wymaganych
inwestycji w mace wytworcze i wielkos¢ produkgji
energii elektrycznej z BECCS niezbedne do osiagniecia
celow redukeji emisji gazow cieplarnianych (GHG)
w UE, badajac wptyw technologii na ogolne koszty
systemu i krancowe koszty redukcji (MAC). Wyniki
modelowania potwierdzaja kluczowa role technologii
BECCS w 0sigganiu celow klimatycznych UE do 2050 T.

", ktdry zostat opublikowany w Energies 2021
(Special Issue Trends in the Development of Electric
Vehicle). W artykule tym podjeto probe oszacowania,
jak dfugo beda uzytkowane pojazdy spalinowe i jaki
bedzie stan floty w 2050 roku. Do uzyskania wynikow

3 Artykut zostat przygotowany w ramach projektu: LIFE Climate CAKE PL —LIFE16
GIC/PL/000031, ktory jest dofinansowany z Srodkow UE z programu LIFE i
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wykorzystano model rownowagi czastkowej TRE.
Badanie  symuluje  przyszta  strukture  floty
w transporcie pasazerskim i towarowym. Wyniki
uzyskane dla Polski dla scenariusza neutralnosci
klimatycznej (NEU) pokazuja, ze w 2050 r. udziat
pojazdow wykorzystujacych paliwa kopalne wyniesie
ok. 30% w drogowym transporcie pasazerskim
i towarowym. Konsekwencjg przesuniec w strukturze
floty jest redukcja emisji C0, 0 ok. 6,5 tys. 80% do 2050
r. 0raz wzrost zapotrzebowania transportu na energie
elektryczng i wodar.

" (Atmosphere 12,
1460). Artykut opublikowany w pismie Atmosfere
dotyczy metodologii szacowania emisji z sektora
komulano-bytowego na potrzeby modelowania
matematycznego wykonywanego  ramach oceny
jakosci powietrza. Omoéwiono schemat pozyskiwania
i przetwarzania danych Zrodiowych do jednolitej
postaci. Dokonano pordwnania otrzymanych danych
7 inwentaryzacjami EMEP oraz CAMS/TNO ref2
dostepnymi dla obszaru Polski. Porownanie dotyczyto
rozktadow przestrzennych oraz facznych emisji dla
kraju. Zaprezentowano rowniez kierunek przysziych
prac rozwojowych.

(Atmosphere
12, 1465). W artykule zaproponowano metode
korygowania inwentaryzacji emisji (strumieni emisji)
za pomocg  kolumn  troposferycznych — NO2
obserwowanych przez satelitarne instrumenty OMI
i SCIAMACHY. Zmodyfikowane strumienie emisji
zastosowano w modelu chemii atmosfery GEM-AQ.
Wykazano, ze obserwowany i modelowany rozktad
przestrzenny wysokich wartosci kolumny NO2 jest

wspotfinansowany ze srodkow Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej (NFOSIGW).



https://www.mdpi.com/1996-1073/14/23/7842
https://www.mdpi.com/1996-1073/14/23/7842
https://doi.org/10.3390/en14237871
https://doi.org/10.3390/en14237871
https://doi.org/10.3390/en14237871
https://doi.org/10.3390/atmos12111460
https://doi.org/10.3390/atmos12111460
https://doi.org/10.3390/atmos12111460
https://doi.org/10.3390/atmos12111465
https://doi.org/10.3390/atmos12111465
https://doi.org/10.3390/atmos12111465
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Silnie skorelowany z rozktadem gtownych Zrodet
antropogenicznych. Opracowana metoda pozwala na
modyfikacje strumieni emisji w obszarach, w ktorych
wystepowaty  systematyczne  roznice  miedzy
obserwacjami satelitarnymi a wynikami modelowania.

Tabela 4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w grudniu 2021T.

Zastosowanie opracowanej metody mogtoby znacznie
poprawi¢ wyniki modelowe w obszarach, w ktorych
kolumna NO2 byta przeszacowana, np. nieczynne
elektrownie, Morze Sradziemne i Morze Pétnocne.

Dzien

Wydarzenie

0d 2 do 21 grudnia Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektéw Srodowiska

0d 2 do 13 grudnia Posiedzenia Grupy Roboczej Rady UE ds. Srodowiska

13 i 16 grudnia

(ENVI) w PE

Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci

2,39 grudnia Posiedzenie Rady UE ds. Transportu, Telekomunikacji | Energii

20 grudnia Posiedzenie Rady ds. Srodowiska

Posiedzenie KKomisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

13 - 16 grudnia Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego w Sztrasburgu

Szczyt Rady Europejskiej (wsrod tematdw m.in. ceny energii w swietle wstepnych sprawozdan
16 grudnia przygotowanych przez Agencje ds. Wspotpracy Organow Regulacji Energetyki (ACER) oraz Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartasciowych (ESMA)).

Terminy aukcji uprawnien EUA/EURAA w UE:

po 2,066 min i 2,074 min EUA (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX od 2 do 20 grudnia (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 2515
min EUA/na aukcje (start od 9:00 do 11:00) z wyjatkiem 20 grudnia: 2542 min EUA

»  EEX: 0d3i10 grudnia (piatek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 1,805 min EUA/aukcje i 17
grudnia - 1, 807 min EUA (start od 9:00 do 11:00)

Zrodto: Opracowanie wtasne KOBIZE na podstawie EEX, PE, Rady UE.
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Wykres 5. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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Wykres 6. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]

80,00
75,00
70,00
65,00
60,00
55,00
50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
04-sty-2021  09-lut-2021  17-mar-2021  22-kwi-2021 28-maj-2021  03-lip-2021  08-sie-2021  13-wrz-2021 19-paz-2021  24-lis-2021

e (BN UPrawnien EUA

Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIiZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 1., rynku 0TC (do dnia 10 czerwca
2009 1.) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 1. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku €O, wykresow pokazujacych etéwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0:
wykres 5 obejmuje okres od lutego 2008 r. do listopada 2021 r. Natomiast na wykresie 6 przedstawiono zakres zmiennosci cenowe;j w 2021T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NFOSIGW
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