RAPORT Z
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| Ceny uprawnien EUA

2

Pierwszy miesiac nowego 2021T. stat pod znakiem kolejnych rekorddw cen uprawnien
EUAi byt pod tym wzgledem podobny do grudnia 2020 r. Ceny uprawnien EUA w styczniu
0siggnety wartosc bliskg psychologicznego poziomu 35 EUR przy stosunkowo duzej
Zmiennosci (ale tym razem zakres pomiedzy minimum a maksimum byt nieco nizszy
od grudniowego i wynidst ok. 3,3 EUR). Po raz kolejny mozna napisac, ze nigdy w historii
istnienia rynku uprawnien do emisji (czyli od 2005 r.) nie odnotowano wyzszych
wartosci. Kierunek cen uprawnien EUA w styczniu wyznaczaty przede wszystkim ceny
gazu, prognozy dotyczace ochtodzenia/ocieplenia pogody, zachowanie Swiatowych
indeksdw akgji czy popyt ze strony prowadzacych instalacje funkcjonujace w EU ETS,
ktdrzy potrzebuja uprawnien do rozliczenia emisji za 2020 r. (a nie mogg ich pozyczac
z puli na 2021 r.) Statym czynnikiem pro-wzrostowym, ktéry miat réwniez znaczenie
w grudniu poprzedniego roku, byfo opoznienie aukgji uprawnien z okresu
rozliczeniowego 2021-2030.

Statystycznie, uprawnienia EUA w styczniu 2021 1. zyskaty na wartosci ponad 1%. Liczac
od dnia 31 grudnia 2020 r. nastapit wzrost cen na rynku spot gietd ICE oraz EEX z 32,54
do 32,89 EUR. Srednia wazona cena EUA oraz jednostek CER z 20 transakcyjnych dni
stycznia wyniosta odpowiednio 33,31 EUR oraz 0,34 EUR. t3czny wolumen obrotow
uprawnien EUA (ICE i EEX spot) wynicst ok. 18 min, natomiast wolumen jednostek CER -
ok. 1,25 min.

Tabela 1. Notowania cen uprawnien EUA, EUAA oraz jednostek CER na rynku kasowym (s
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pot - ICE i EEX) oraz terminowym (,ICE EUA

Futures Dec” dla lat 2021-2027) w dniach od 31 grudnia 2020 1. do 29 stycznia 2021T.

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Decet
29-sty-21 32,89 3295 3318 352 3399 34,74 3549 3624
31-gru-20 3254 R0 3294 33,27 374 3433 3492 35,50
Zmiana 1,06% 0,70% 0,13% 0,715% 0,74% 1,19% 1,63% 2,08%

Data spot Dec21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dec2?
29-sty-21 32,59 32,85 X X X X X X
30-gru-20 3159 3242 X X X X X X
Zmiana 311% 1,33% X X X X X X

Data spot Mar21 Dec22 Dec23 Dec24 Dec25 Dec26 Dece?
29-sty-21 038 036 X X X X X X
31-gru-20 037 038 X X X X X X
Zmiana 2,10% -5,26% X X X X X X
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Wykres 1. Dzienne ceny zamkniecia transakgji uprawnieniami EUA oraz poziom wolumenu na rynku spot gietd EEX oraz ICE w

styczniu 2021r. [w EUR]
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| Analiza ksztattowania sie poziomu cen uprawnien EUA na rynku wtdrnym w styczniu'

W nowym 2021 roku uprawnienia EUA weszty na fali wznoszacej -
miedzy 5 a 8 stycznia ich ceny wzrosty 7 32,83 EUR do rekordowej
wartosci 34,80 EUR (a momentami nawet 35,20 EUR na rynku
terminowym). Zblizenie sie do poziomu 35 EUR byto mozliwe
prawdopodobnie dzieki kilku czynnikom, tj. braku handlu na
rynku pierwotnym (wznowienie aukgji miato rozpoczac Sie
dopiero pod koniec stycznia), prognozom pogody wskazujacym
na jej ochtodzenie, wysokim cenom gazu oraz wzrostom
indeksow akcyjnych na rynkach swiatowych, w szczegalnosci na
silnie skorelowanych z uprawnieniami rynkach amerykanskich
(na ktorych wciaz trwa hossa). Psychologiczny poziom bliski 35
EUR stanowit bariere nie do przejscia i zostat potraktowany przez
inwestorow jako dobra okazja do realizacji zyskow. W jej efekcie
w dniu18 stycznia ceny uprawnien osiagnety minimum miesiaca,
tj. wartosc 31,53 EUR. Warto zauwazyc, ze spadki wartosci cen
uprawnien zbiegty sie w czasie ze znaczacymi spadkami cen gazu
(tym razem prognozy dotyczace pogody byty fagodniejsze).
Wydaje sie, ze powyzsza korekta i relatywnie niska cena byty
szansg do dokupienia uprawnien przez prowadzacych instalacje

'Opracowano na podstawie informacji i danych publikowanych przez m.n. gietdy
ICE, EEX oraz Refinitiv.

funkcjonujace w EU ETS (w szczegolnosci przez sektor
przemystowy). Nalezy przypomniec, Ze termin rozliczenia emisji
za 2020 r. uptywa 30 kwietnia 2021 r, a do rozliczenia emisji
z instalacji za 2020 r. nie mozna wykorzystac uprawnien z 2021T.
Wzmozony popyt na uprawnienia i ponowny Wzrost cen gazu
wywindowaty ceny uprawnien do poziomu 34,15 EUR w dniu
22 stycznia. Jednak w kolejnych dniach znow na rynku
dominowata podaz na rynku. W efekcie wartos¢ uprawnien
W ostatnim dniu stycznia spadta ponizej 33 EUR (32,89 EUR).
Cenom na rynku wtornym nie pomogta diugo wyczekiwana przez
inwestorow pierwsza w 2021 r. aukcja niemieckich uprawnien
EUA. Pomimo, Ze cena rozliczeniowa (33,51 EUR) znajdowata sie
znaczaco powyzej ceny na rynku wtornym (o 0,27 EUR), nie
stanowito to pretekstu dla inwestoréw do zapoczatkowania
ZWyzek cen. By¢ moze przyczynit sie do tego stosunkowo niski
wspotczynnik popytu na aukeji tzw. cover ratig, czyli stosunek
zapotrzebowania do wolumenu uprawnien sprzedawanego na
aukgji, ktary wyniast tylko 1,59.
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| Najwazniejsze wydarzenia rynkowe stycznia 2021T.

1.

W dniu 4 stycznia br. Komisja Europejska zakonczyta
konsultacje spoteczne, przedmiotem ktorych byt projekt
rozporzadzenia wykonawczego przedstawiajacy
zaktualizowane wartosci  benchmarkow, ktore beda
obowigzywac w latach 2021-2025% Konsultacje trwaty od

8 grudnia 2020 r. (4 stycznia)

W dniu 8 stycznia br. cena uprawnien EUA na rynku spot
o0siggneta rekordowy poziom 34,80 EUR. Nigdy wczesniej t.
od 2005 r. cenom uprawnien nie udawato sie 0siagnac tak
duzych wartosci. Pozniej jeszcze ten wynik zostat
poprawiony na rynku terminowym, na ktérym momentami
7a uprawnienia (symbol DEC21) trzeba byto zapfacic 35,20
EUR (8 stycznia) oraz nawet 3542 EUR (12 stycznia).
(8 stycznia).

Norweski rzad przedstawit kompleksowy plan dziafan na
rzecz klimatu do 2030 r. Plan koncentruje sie na emisjach
gazow cieplarnianych, ktare nie 53 abjete systemem handiu
uprawnieniami do emisji EU ETS, gtéwnie na emisjach
Z sektora transportu, odpadow, rolnictwa i budynkow oraz
niektorych emisjach z produkcji przemystowej oraz
przemystu naftowego i gazowego. Norwegia podpisata
porozumienie z UE w sprawie udziatu w prawodawstwie UE
dotyczacym klimatu w latach 2012-2030, dotyczace
rozporzadzenia w sprawie wspalnego wysitku redukcyjnego
w zakresie emisji spoza EU ETS, rozporzadzenia w sprawie
uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntow
i lesnictwa (LULUCF) oraz unijnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji (EU ETS). Jednym z gtéwnych
Sposobow osiggniecia celow redukcji emisji ma byc
wdrozenie nowych zasad zamowien publicznych w zakresie
wymogow zeroemisyjnosci dla samochoddw osobowych

i matych busow w 2022 . oraz dla wiekszych autobusow od
2025 1. Takie kryteria majg zostac rowniez okreslone dla
ustug promowych i szybkich statkow pasazerskich. W planie
Norwegia proponuje stopniowe podwyzszanie stawki
podatku od emisji dwutlenku wegla z obecnego poziomu
okoto 57 EUR/t ekw. CO; do okoto 193 EUR/t ekw. CO, w 2030
r. W planie rozwazane s3 rowniez opcje pochfaniania €0,
i redukcje emisji w sektorze LULUCF. (12 stycznia)

Komisja Europejska zakonczyta konsultacje spofeczne
W sprawie inicjatywy ,£U £75 - Updated rules for aviatiorn
gdzie zainteresowane strony mogty wyrazi¢ swojq opinie
W sprawie przegladu dyrektywy EU ETS w kontekscie
uwzglednienia mechanizmu CORSIA (14 stycznia)

PO zaprzysiezeniu Joe Bidena na 46 prezydenta USA, Stany
Ziednoczone ponownie przystapity do  Porozumienia
paryskiego zgodnie z formalnie przedfozonym w dniu 20
stycznia 2021 r. do Sekretarza Generalnego  ONZ
dokumentem akceptacji Porozumienia paryskiego. USA
stang sie strong Porozumienia paryskiego po wejsciu
umowy w zycie w dniu 19 lutego 2021r.° (20 stycznia)

Rada UE przyjeta konkluzje pt. Dyplomacia klimatyczna
[ energetyczna - realizacia  Zewnetizneso - wymiary
Eurapejskiego Zielonego tadu, w keorych okreslono gtowne
wyzwania i zatozenia w sprawie dyplomacji klimatyczno-
energetycznej i sposcbie promowania na zewnatrz
wszystkich  wymiarow Europejskiego Zielonego tadu.
W konkluzjach Rada podkreslita ogromng role Afryki, ktora
dotychczas odpowiada jedynie za 2% emisji ze wzgledu na
niskie zuzycie energii, ktore jednak w przysztosci bedzie
wzrastato. Jak podkreslono w konkluzjach w celu
zapewnienia wzrostu poziomu jakosci zycia, bez znaczacego
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podnoszenia poziomu emisji konieczne bedzie poniesienie
wielu nakiadow, a klimat ma by¢ kluczowym elementem
partnerstwa z Afryka. Podkreslono rowniez wielka role
kolejnej juz 26 Konferencji Stron Konwencji Klimatycznej COP
26, ktara ma odbyc sie w grudniu br.? (25 stycznia)

W dniu 29 stycznia br. po prawie 1,5 miesiecu przerwy
wznowiono aukcje uprawnien do emisji przeprowadzane

| Rozliczenie emisji za 2020 .

Termin rozliczenia emisji powstatej w Il fazie unijnego
systemu handlu uprawnieniami do emisji (EU-ETS), tj.
w okresie 2013-2020, uptynie 30 kwietnia br. Zgodnie z art. 56
ust. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
2019/122° rozliczenie wyzej wymienionych emisji bedzie
mozliwe wyfacznie przy uzyciu uprawnien do emisji
(jednostek EUA) wydanych na ten sam okres rozliczeniowy.
Oznacza to, ze dostepne na rynku uprawnienia EUA
sprzedawane na aukgjach, a pochodzace z IV okresu EU ETS
(2021-2030) nie beda mogty zosta¢ uzyte do rozliczenia
emisji wytworzonej w roku 2020 i latach wezesniejszych.

Nr106 / styczen 2021T.

w ramach rynku pierwotnego systemu EU ETS. Przedmiotem
sprzedazy pierwszej przeprowadzonej w 2021 r. aukgji byty
uprawnienia EUA nalezace do Niemiec. Sprzedano ok. 2,65
min uprawnien po cenie rozliczenia wynoszacej 33,51 EUR.
Wolumen zgtoszonych ofert opiewat na ok. 42 min
uprawnien. Do aukcji zgtosito sie 27 podmiotow, z czego 19
podmiotom udato sie zakupi¢ uprawnienia.’ (29 stycznia)

Jednoczesnie, zgodnie z art. 13 dyrektywy 2003/87 WE oraz
art. 16 ust. 1 ustawy z ania 12 czerwea 2015 1. 0 systemie
handly uprawnieniami do emisfi gazow cieplarmianyct,
uprawnienia do emisji wydane w Il fazie pozostang wazne
w kolejnej fazie. Informacje o fazie, w ktorej powstaty
uprawnienia do emisji mozna znalez¢ w Rejestrze Unii,
w zaktadce Sa/do(kolumna — £aza £75) rachunku, na ktérym
znajduja sie jednostki. Wiecej informacji na temat
rozliczenia mozna znalez¢  na

emisji stronie

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) nr2019/1122 z dnia 12 marca 2019 1.
uzupetniajace dyrektywe 2003/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do funkcjonowania rejestru Unii (Dz Urz. UE L1772z 272019, 5. 3,2 poin.

7m.)
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| Prognozy cen uprawnien EUA w okresie 2021-2030 oraz perspektywy rynkowe na

2021713

Prognozy cen uprawnien EUA w latach 2021-2030

W dniu 18 stycznia br. Reuters przeprowadzit ankiete wsrod
kilkunastu instytucji finansowych, m.in. Vertis, BNEF, Energy
Aspect, Morgan Stanley, dotyczaca prognoz cen uprawnien EUA
w latach 2021-2023 (ich srednie wartosci przedstawiono w tabeli
2). Analitycy rynkowi s3 zdania, ze uprawnienia EUA w1 i Il kwartale
obecnego roku bed3 warte srednio odpowiednio 32,74 EUR oraz
33,63 EUR. W catym 2021 . ich $rednia cena powinna uksztattowat
sie na poziomie 39,24 EUR. Pozwala to sadzi¢, ze ich wartosci
w lIli IV kwartale roku mogg zblizy¢ sie do wartosci 50 EUR.
Prognozy na 2022 i 2023 1. sugeruja, ze ceny 0siagna poziomy ok
46 EUR. W dfugim terminie ceny uprawnien mogg rosnac liniowo,
Srednio od ok. 41EUR w 2025 1. do ok. 72 EUR w 2030 T.

Co czeka rynek uprawnien w 2021r.?

W Il kwartale 2021 r. z uwagi na przewidywane wieksze
zastosowanie szczepionek na COVID-19 (oferowanych przez kilka
firm) nalezy spodziewac sie powrotu europejskich gospodarek na
Sciezke wzrostowa. Zgodnie np. z najnowszym raportem Oxford

Economics dotyczacym globalnych perspektyw gospodarczych
unijny poziom PKB UE ma wzrosna¢ w 2021 r. oraz w 2022 r.
0 odpowiednio 4,47% oraz 0 4,58%. Jednakze istnieje réwniez
pewne ryzyko, ze dalszy rozwoj pandemii moze lub jego nowe
odmiany op0znig ten wzrost lub go ogranicza. Z punktu widzenia
wielkosci emisji 0znacza to prawdopodobny ich wzrost w obydwu
latach (chociazby z powodu niskiej bazy w 2020 r. w efekcie COVID-
19).

Propozycja KE z wrzesnia i decyzja Rady Europejskiej z grudnia
2020 . 0 podniesieniu unijnego celu redukgji emisji do 2030 1. do
o najmniej 55% powinno stanowic wsparcie dla cen uprawnien
w tym roku. Co prawda szczegoty dotyczace ksztaftu
i mechanizméw w zakresie przysztej polityki klimatyczno-
energetycznej (w tym zmian w systemie EU ETS i non-ETS) beda
znane dopiero w czerwcu, jednak juz dzis wiadomo, ze
Zmniejszenie podazy uprawnien EUA w systemie EU ETS jest raczej
nieuniknione. Punktem newralgicznym beda zmiany w systemie
EU ETS dotyczace w szczegolnosci liniowego wspotczynnika
redukgji (LRF) oraz rewizjia mechanizmu MSR. W przypadku LRF

Tabela 2. Prognoza srednich cen uprawnien EUA na poszczegolne lata 2021-2023 autorstwa roznych instytuci finansowych, m.in. Vertis,
BNEF, Energy Aspect, Morgan Stanley (ceny w EUR)

Wyszczegolnienie 1 kw. 2021 Il kw. 2021 r{174] 2022 2023
Srednia cen prognoz uprawnien EUA ze
) 32,14 33,63 39,24 46,24 46,08
stycznia 2021r.
Srednia cen prognoz uprawniei EUA 2
e 33,27 X 31,86 4,61 46,15
paidziernika 2020 r.

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie informacji Refinitiv z dnia 18 stycznia 2021 .

Tabela 3. Srednie prognozy cen uprawnien EUA na poszczegolne lata 2024-2030 autorstwa Refinitiv, Bloomberg, ICIS, Energy Aspects (ceny

W EUR)

Wyszczegolnienie 2024 2025

2026 2027 2028 2029 2030

Srednia z cen uprawnien EUA z
. 43,25 40,75 46,50 50,00 58,25 64,50 12,25
grudnia 2020 T.

Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie konferencji KE i Vivid Economics ws. rewizji MSR, ktora odbyta sie w dniu 3 grudnia 2020 T.

Na podstawie informacji Refinitiv

» Strona 5
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wazny bedzie sposob jego wprowadzenia, tzn. data (czy w 2023 T.
czy w 2025 r.?), wielkost LRF (okreslenie % redukgji), oraz czy
zastosowac tzw. repasing(tzn. czy dostosowac cap do aktualnego
poziomu emisji). Natomiast w przypadku rezerwy MSR kluczowe
mogq byc zmiany parametrow rezerwy (np. obnizenie gornego
progu czy zmiana wielkosci zasilajacej rezerwe - tzw. % /ntake
rate), ujecie sektora lotniczego w kalkulacji nadwyzki czy zmiany
w mechanizmie anulowania od 2023 r. uprawnien dostepnych
W rezerwie MSR (np. zostawienie pewnej liczby uprawnien dla
sektora przemystu).

Prowadzacy instalacje funkcjonujace w systemie EU ETS nie majg
mozliwosci wykorzystania uprawnien EUA dla IV okresu do
rozliczenia swoich emisji za 2020 r. Do tego celu nie mogg byc
wykorzystywane rowniez uprawnienia EUA sprzedawane na
aukcjach pierwotnych od 29 stycznia br. Rozliczenia mozna
dokonac tylko i wytacznie uprawnieniami, ktore znajduja sie na
rynku wtérnym, tj. na rynku kasowym (spad) i terminowym (np.
marcowymi lub kwietniowymi kontraktami /ztures) na gietdach
ICE i EEX dedykowanymi dla Il okresu EU ETS (wraz ze startem
aukeji na rynku wtornym odbywa sie rowniez rownolegty handel
uprawnieniami dla IV okresu). Jak zauwazajq eksperci, niektdrzy
uczestnicy EU ETS moga zostac zaskoczeni tym podziatem
i nieSwiadomie kupowac uprawnienia dla IV okresu myslac, ze
moga nimi rozliczy¢ 2020 r. Mozna zatem uznac to za dodatkowy
czynnik pro-wzrostowy dla cen uprawnien EUA z IV okresu
przynajmniej do kwietnia br. Ponadto sektor przemystu ma coraz
wiekszg swiadomosc tego, ze w przysztosci dostanie mniej
uprawnien niz wynosza potrzeby i w zwigzku z tym prowadzacy
instalacje nie sg skorzy do ich sprzedawania. Co wiecej, daza do
dodatkowego zabezpieczenia, wykorzystujac cykliczne spadki cen
uprawnien - z obserwacji analitykdw wynika, ze okazjg do
zakupow byfa cena 25 EUR, czy pozniej 30 EUR.

Waznym dniem dla uczestnikéw rynku w 2021r. bedzie publikacja

Nr106 / styczen 2021T.

KE dotyczaca liczby uprawnien ,w obiegu’, czyli nadwyzki
uprawnien (tzw. 7VAC) potrzebnej do okreslenia liczby uprawnien
zasilajaca rezerwe MSR (ktdra jednoczesnie oznacza redukgje
wolumendw aukcyjnych) od wrzesnia 2021 1. do sierpnia 2022 .
(w tej chwili wolumeny ujete w kalendarzu aukcji na 2021 T.
uwzgledniaja dziatanie rezerwy do sierpnia 2021 r.). Tegoroczny
TNAC odzwierciedli - spowodowany koronawirusem - 16% spadek
emisji w 2020 r, co 0znaczac bedzie wieksza redukcje uprawnien
z aukgji. Nalezy zauwazyc, ze nadwyzka z maja poprzedniego roku
byfa sztucznie zanizona, poniewaz nie obejmowata wstrzymanych
brytyjskich aukgji (ale obejmowata za to popyt, czyli emisje z tego
panstwa).

Na rynku mozna zauwazy¢ rownieZ coraz wiecej podmiotow
finansowych traktujacych zakup uprawnien jako inwestycje
dtugoterminowe. Carbon Reporter poinformowat ostatnio, ze
liczba funduszy inwestycyjnych majaca w swoich portfelach
uprawnienia do emisji podwaita sie w latach 2018-2020 (z ok. 100
do 200). Natomiast niedawno Financial Times informowat
0 funduszach hedgingowych, ktore graiz na wzrosty cen
w dtugim terminie, czyli spodziewajq Sie, ze uprawnienia EUA
beda zyskiwa¢ na wartosci. Dowodza tego informacje podane
przez Refinitiv, ze w zleceniach na rynku czekaja bardzo wysoko
obstawiane opcje ca/ na uprawnienia na 2021 r, siegajace
wartosci od 50 EUR do 75 EUR.

Oczekuje sie, Ze zmiennost na rynku uprawnien EUA w 2021 r.
bedzie utrzymywac sie na wysokim poziomie. Przy wycenach
uprawnien EUA warto brac pod uwage inne rynki, np. indeksy
akcyjne na swiecie (w szczegoInosci w USA). Historia pokazuje, ze
pomiedzy tymi dwoma rynkami istniata silna korelacja w 2020 T,
C0 pozwala sadzi¢, ze tak samo bedzie w 2021 r. Ozywienie
gospodarcze, ktorego spodziewajg sie ekonomisci w 2021 r.
powinno pomoc tym rynkom, a posrednio rowniez rynkowi
uprawnien do emisji.
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| Podsumowanie Il Forum innowacyjnosci

W dniu 29 stycznia br. odbyta sie konferencja on-line pt. ,imate
in the face of the 2ist century challenges’, ktorej celem byfa
dyskusja nad planowanym w ramach pakietu ,Fit for 55%"
rozwojem systemu EU ETS i obszaru non-ETS w zakresie redukji
emisji gazow cieplarnianych. W dyskusji panelowej uczestniczyto
szerokie grono ekspertow, w tym przedstawiciele polskiego
rzadu, przemystu, srodowiska akademickiego i ekspertow
rynkowych. Wsrad uczestnikow spotkania byli, m.in. Pan Adam
Guibourgeé-Czetwertynski, Podsekretarz Stanu, Ministerstwo
Klimatu i Srodowiska oraz Pan Jos Delbeke, byty Dyrektor
Generalny DG ds. Dziatan na rzecz Klimatu Komisji Europejskiej.
Spotkanie otworzyt Pan Prof. Aleksander Nawrat z Ministerstwa
Srodowiska i Klimatu, a moderatorami dyskusji byli: Pani Marta
Rostaniec oraz Pan Robert Jeszke (CAKE/KOBIZE). Spotkanie byto
prowadzone w jez. angielskim.

Czesc I: prezentacja CAKE/KOBIZE , Fit for 55%”

Pani Izabela Zborowska i Pan Maciej Pyrka (CAKE/KOBIZE) omowili
kluczowe elementy rewizji systemu EU ETS i non-ETS (decyzja ESR)
dla pakietu ,Fit for 55%" oraz rozwigzania i mechanizmy, ktore
moga zostac wdrozone. Najwazniejsze wyzwania planowane
w Il kwartale 2021 r. to réwniez rewizja LULUCF (LULUCF
Regulation), rewizja mechanizmu MSR (ang. Market Stability
Reserve), wprowadzenie mechanizm granicznego (CBAM), czy
nowelizacja dyrektyw efektywnosci energetycznej i 0ZE. W non-
ETS kluczowe bedzie okreslenie wysitkow redukcyjnych panstw
czt. w okresie 2021-2030 oraz kwestia rozszerzenia EU ETS o sektory
dotychczas objete non-ETS, tj. transport czy budownictwo.
Obecnie prowadzone s3 analizy, np. czy nalezy objac te sektory
nowym systemem handlu, czy moze tylko podatkiem krajowym).
Z kolei w systemie EU ETS podwyzszenie celu redukcyjnego UE do
-55% W 2030 r. przetozy sie na rozne roztozenie wysitku
redukcyjnego w EU ETS i non-ETS (np. odpowiednio 65% i 41%
redukcji). Wigczenie do EU ETS catego lotnictwa, sektora
komunalno-bytowego oraz transportu zmieni te proporcje jeszcze
bardziej, 60% vs. 31%. Przy okazji rewizji rezerwy MSR moga
zmieni¢ sie parametry - gorny prég (zmniejszenie) oraz
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procentowy wspotczynnik transferu uprawnien do  MSR,
a anulowanie uprawnien w rezerwie od 2023 r, moze zostac
ograniczone. Jesli chodzi o mechanizm graniczny (tzw. CBAM), to
moze on zostac wprowadzony w jednej z kilku postaci, np.
podatku importowego, konsumpcyjnego, weglowego (np. rodzaj
akcyzy lub podobny do VAT) lub na zasadzie wigczenia importerow
do systemu podobnego do EU ETS.

Czesc II: dyskusja panelowa pt. "Revision of the EU climate
legislation in the 2030 perspective”

Pan Jos Delbele (EUI), w kontekscie celu redukcji emisji 0 55% do
2030 r, mowit o srodkach finansowych na kolejne lata, Funduszu
Sprawiedliwej Transformacji (JTF), nowej rewolucji w zakresie
innowacji (np. dyskusja dotyczaca roli  wodoru) oraz
0 koniecznosci zachowania rownowagi pomiedzy sektorami non-
ETS i EU ETS oraz uwzglednienia LULUCF w celu osiggniecia
neutralnosci klimatycznej (np. z zastosowaniem projektowych
mechanizmow offsetowych zwigzanych z pochtanianiem, co
wymagatoby wiarygodnego systemu monitoringu weryfikacji
(MRV)). W swoim wystapieniu docenit role opracowanego przez
CAKE/KOBIZE raportu na temat mechanizmu granicznego (ang.
Carbon Border Adjustment Mechanism), szczegolnie ze wzgledu
na obecnie toczacg sie dyskusje (analiza CAKE jest dostepna

. Pani Ewa Krukowska (Bloomberg) przedstawita opinie
w zakresie sytuacji na forum europejskim - w czerwcu KE ma
ujawnic pakiet legislacji nazywany ,Fit for 55% package”, ktory ma
przedstawic  propozycje dot. rewizji: systemu EU ETS,
rozporzadzenia ESR, uwzglednienia zakresu ESR w EU ETS,
opodatkowania energii, LULUCF-u, efektywnosci energetycznej
oraz OZE. Przedstawita rowniez prognozy BloombergNEF (BNEF)
dotyczace cen uprawnien EUA na 2030 r. - od 50 EUR
w scenariuszu fagodnym do ponad 80 EUR w scenariuszu
restrykcyjnym. Pan Andrei Marcu (ERCST) mowit 0 wsparciu dla
transformacji gospodarki unijnej poprzez wprowadzenie zachet
dla inwestorow, koniecznosci dekarbonizacji  przemystu
w kontekscie podwyzszonych celow redukeyjnych, podatku CBAM
W kontekscie rezygnacji z bezptatnej alokacji uprawnien na rzecz
petnego aukcjoningu, rozszerzeniu liczby sektoréw w EU ETS oraz
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rewizji MSR (o dynamicznych progach oraz jego sprzeciwie wobec
anulowania uprawnien z rezerwy od 2023 r.). Podkreslit, ze
Strategia Europejskiego Zielonego tadu zawiera kilka elementow,
ktérych wprowadzenie powinno by¢ ze sobg skorelowane
i nastepowac kompleksowo. Pan Adam Guibourge-Czetwertynski,
Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Klimatu i Srodowiska,
podkreslit, ze w Ministerstwie przygotowano  projekt
transformacji - polityki  energetycznej, ktora jest wielkim
wyzwaniem dla naszego kraju (,Polityka Energetyczna Polski do
2040 r." zostata przyjeta przez Rade Ministrow w dniu 02.02.2021
r.). Zaznaczyt, ze na poziomie UE, Polska rowniez chce uczestniczyc
W 0siggnieciu celow redukcji emisji przyjetych przez UE, jednak
transformacja energetyczna wymaga wielu zmian szczegolnie
W Polsce. Pan Minister przywofat, ze Polska w ostatnim roku
przedstawita propozycje zmiany EU ETS. Istnieje wiele mozliwosci
Zwiekszenia celow redukcyjnych innych niz zwiekszanie zakresu
EU ETS, tak aby nie budowac nowych obcigzen socjalnych.
W zakresie propozycji dotyczacej CBAM podkreslit, ze ten element
samodzielnie nie doprowadzi do realizacji celow i jest
elementem, ktory musi byc rozwazany w potaczeniu z innymi
politykami. Pan Tomasz Dabrowski (PKEE) wskazat, ze
konsekwencja wiaczenia nowych sektorow do EU ETS moze byc
Zwiekszone zapotrzebowanie na energie. Zaznaczyt, ze konieczne
jest stworzenie i przeksztatcenie systemu energetycznego, tak
aby koszt przeniesiony na konsumentow i przemyst nie
spowodowat zbyt duzych obcigzen. W Polsce planowane sg trzy
sciezki  reformacyjne: restrukturyzacja sektora gornictwa,
zamkniecie elektrowni weglowych oraz inwestycje w nowe
zrodta, tak aby zabezpieczy¢ bezpieczenstwo dostaw. Polska
zdecydowata sie na inwestycje w energetyke wiatrowg na morzu
(offshore), ale rowniez energetyke jadrowa, ktora raczej bedzie
jednak dostepna w perspektywie 2040 r. Podkreslit rowniez
koniecznos¢ magazynowania energii i inwestycji w gaz (zaréwno
w budowanie sieci oraz rurociggi). Pan Tobiasz Adamczewski
(Forum Energii), podkreslit role mechanizméw solidarnasciowych
W EU ETS, na ktorych powinny opierac sie nowe sektory, ktdre
powinny znajdowac sie w odrebnym systemie EU ETS. Problemem
moze byc akceptacja spoteczna dla wyzszych kosztow w nowych
sektorach, ktore dla gospodarstw domowych mogg oznaczac
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nawet ich podwojenie (poprzez dodatkowe wliczenie koszt
zakupu uprawnien). Pan Adam Berman (IETA), przyznat, ze rezerwa
MSR dziata prawidtowo i przypomniat, ze MSR jest mechanizmem,
ktory powinien stabilizowac rynek w kontekscie popytu i podazy
uprawnien. Przy zmianie mechanizmu MSR pod uwage powinno
Sie wzigc podwyzszenie celu redukcyjnego UE do 55%, jak rowniez
inne, tez krajowe polityki redukcji emisji, ktére maja wptyw na jej
dziatanie. Progi w MSR powinny zostac obnizone, a % wspéiczynnik
podwyzszony z uwagi na dekarbonizacje gospodarki w UE, jednak
decydujacy bedzie poziom LRF. Z uwagi na mozliwy problem
z ptynnoscig uprawnien w 2030 r. oraz wdrozenie Europejskiego
Zielonego tadu, by¢ moze w rezerwie powinna znalei¢ sie
niewielka liczba uprawnien przeznaczona dla przemysiu. Pani
Bernadett Papp (Vertis Finance) podkreslifa, ze system EU ETS
staje sie ogromnym wyzwaniem dla uczestnikow. Dla sektora
przemystu, obecnie rysuje sie  niepewna  przysztost,
W szczegdlnosci ze wzgledu na kwestie braku wiedzy odnosnie
przysziej ceny uprawnien i liczby bezpfatnych uprawnien
(mniejszy przydziat uprawnien, kwestia CBAM). Prowadzacy
instalacje w EU ETS muszg miec jasny i klarowny sygnat cenowy,
aby moc podjac sie diugoterminowych inwestycji, a przysztost
Zwigzana z przydziatem bezptatnych uprawnien jest obecnie
najwazniejszg sprawg dla przemystu. Pan Robert Jeszke
(CAKE/KOBIZE) kontynuujac dyskusje w zakresie najbardziej
prawdopodobnych scenariuszy wiaczenia sektoréw spoza ETS,
takich jak transport i budynki do EU ETS, wskazat na potencjalne
problemy takiego rozwiazania, skoro oba sektory majg rozng
specyfike. Podkreslit, ze punkt startowy dla panstw z Europy
$rodkowo-wschodniej jest kompletnie inny, przede wszystkim ze
wzgledu na sektor energetyczny. Dla Polski bardzo wazny jest
takze sektor transportu, jak rowniez aspekt spoteczny, tak ,aby
nie pozostawic¢ nikogo w tyle”. W kontekécie reformy MSR bardzo
wazne bedzie uwzglednienie wszystkich innych polityk, np.
efektywnosci  energetycznej, brak ptynnosci  na  rynku
W przysztosci, czy wigczenie nowych sektorow. W odniesieniu do
podatku CBAM, bardzo trudne bedzie przekonanie panstw trzecich
do stosowania tak restrykcyjnej polityki klimatycznej jaka stosuje
UE (posrednio poprzez wigczenie ich do CBAM). Byc moze jest to
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tez odpowiedni moment, aby dokonane zostaty zmiany samego
WTO, ktora powinna bra¢ pod uwage aspekty klimatyczne.

Konferencja cieszyfa sie duzym powodzeniem - zgromadzita
ok. 400 obserwujacych uczestnikow na roznych kanatach on-
line. Byfo to mozliwe dzieki miedzynarodowemu
charakterowi spotkania i ogromne;j wiedzy i doswiadczeniu
prelegentow. Podczas konferencji  podniesiono  wiele
istotnych kwestii zwigzanych z systemem EU ETS i non-ETS,
jak rowniez do nowych regulacji prawnych, w kontekscie

Astycznia - Korea Ptd. dazy do zmniejszenia o ok. 30% emisji
dwutlenku wegla z podrozy kolejg poprzez wymiane
wszystkich lokomotyw w pociggach pasazerskich z silnikiem
wysokopreznym na nowe elektryczne pociagi trakcyjne.
W ramach rzadowych planéw na sieci kolejowe zostanie
przeznaczonych ok. 64,7 mid USD. W ten sposob Korea ma
0graniczy¢ emisje gazow cieplarnianych o ok. 70 tys. ton.
Prezydent Korei zadeklarowat, ze do 2050 r. Korea bedzie
neutralna pod wzgledem emisji dwutlenku wegla oraz
bedzie inwestowa¢ w energie stoneczng, samochody
elektryczne i na wodor. [link]

5 stycznia - Argentyna zaktualizowata swoj wkiad NDC (ang.
Nationally — Determined  Contributions), W ktérym
zZobowigzata sie nie przekroczy¢ do 2030 r. poziomu emisji
netto gazdw cieplarnianych w wysokosci 359 Mt ekw. C0;, €0
stanowi spadek emisji 0 19% W poréwnaniu z historycznym
szczytem osiggnietym w 2007 r. WielkoSC tej emisji jest
rowniez mniejsza 0 25,7% W poréwnaniu z poprzednim INDC,
ztozonym w 2016 1. Emisje ze spalania paliw od 2016 T.
spadaty 0 4% rocznie, 0siggajac w 2019 r. ok. 170 Mt C0,. [link]

7 stycznia - w lutym 2021 r. Chiny planujg uruchomienie
ogolnokrajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji
ETS. Poczatkowo system obejmie ponad 22 tys.
przedsiebiorstw z sektora energetycznego (elektrownie
weglowe i gazowe) i bedzie obejmowat ok. 40% krajowych
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podniesienia celu redukcji emisji do 2030 r. oraz
neutralnosci klimatycznej, co pozwolito na poszerzenie
wiedzy i Swiadomosci zarowno o polskiej sytuacji w zakresie
dostosowania sie do celow klimatycznych, jak i okre$lenia
przysziych wyzwan w kontekscie zaproponowanej legislacji
w ramach Europejskiego Prawa Klimatycznego, ktore jest
waznym elementem wdrozenia Strategii Europejskiego
Zielonego tadu. Transmisja z wydarzenia jest dostepna pod
adresem: oraz

| Najwazniejsze informacje z innych systemow ETS

emisji. Chiny rozpoczety dziafalnos¢ w zakresie ETS
uruchamiajac od 2013 r. siedem pilotazowych regionalnych
systemaw ETS, ktdre w sierpniu 2020 r. abejmowaty prawie
3 tys. instalacji przemystowych i sprzedaty ok. 400 min
uprawnien do emisji. Chiny rozpoczety uruchamianie
0golnokrajowego ETS w grudniu 2017 r, jednak w pierwszej
kolejnosci (przed rozpoczeciem handlu uprawnieniami)
musiaty sie  zaja¢  budowa infrastruktury prawnej
i technicznej (wiecej o 0gdlnokrajowym systemie handlu
uprawnieniami do emisji w Chinach w dalszej czesci
raportu). [link]

8 stycznia - Korea Pid. zaktualizowafa swdj wkiad NDC,
w ktorym obowigzata sie do zmniejszenia catkowitej emisji
gazow cieplarnianych do 2030 r. 0 24,4%., W poréwnaniu
Z poziomem z 2017 1. (709,1 Mt ekw. CO). Korea zamierza
0siggnac¢ do 2030 r. poziom emisji gazow cieplarnianych
W Wysokosci 536 Mt ekw. C0,. Do 0siggniecia tego celu Korea
bedzie wykorzystywac swgj system handlu uprawnieniami
do emisji KETS, ktory obejmuje 73,5% krajowej emisji gazéw
cieplarnianych. W swoim pierwszym wkiadzie INDC kraj
planowat obnizy¢ emisje gazow cieplarnianych do 2030 r.
0 37% w stosunku do scenariusza BAU (ang. business as
usual) we wszystkich sektorach gospodarki, tj. z 850,6 Mt
ekw. C0; (bez LULUCF) do 535 Mt ekw. CO,. W maju 2020 T.
KKorea Ptd. przedstawita dtugoterminowy plan przechodzenia
zenergetyki cieplnej i jadrowej na zrodia odnawialne na lata



https://www.facebook.com/watch/live/?v=215593433543026&ref=watch_permalink
http://n-22-8.dcs.redcdn.pl/file/o2/GPWMedia/video/klient/20210129_pap.mp4
https://in.reuters.com/article/climate-change-southkorea-train/skorea-to-cut-railway-co2-emissions-by-replacing-diesel-trains-by-2029-idINL4N2JF29O?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=6de7806b06-CPdaily04012021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-6de7806b06-110248673
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/argentina-unveils-its-2nd-nationally-determined-contribution.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=e672cf364f-Email_Daily_Energy_News_01_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-e672cf364f-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/china-plans-launch-its-national-ets-february-2021.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=c327d75b75-Email_Daily_Energy_News_01_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-c327d75b75-123923653
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2020-2034. Plan zaktada zwiekszenie udziatu 0ZE w miksie
energetycznym z obecnych 15% do 40% w 2034 r, przy
jednoczesnym utrzymaniu udziatu elektrowni zasilanych LNG
Z ok. 31-32% udziatem i zamknieciu wszystkich elektrowni
weglowych, ktorych 30-letni okres eksploatacji wygasnie do
2034 1. W pazdzierniku 2020 1. Korea Potudniowa zobowigzata
sie do osiagniecia neutralnosci emisyjnej do 2050 r. Emisje
(02 ze spalania paliw wzrastaty w latach 2000-2018 0 2,3%
rocznie, ale spadty w 2019 1. 0 5,3%, do 630 Mt C0,. [link]

14 stycznia - Konsorcjum, w skiad ktdrego wchodza firmy
naftowe Royal Dutch Shell i ExxonMobil, wystapito do rzadu
holenderskiego 0 dotacje 21 mid EUR na projekt
sktadowania C0,. Skiadowanie dwutlenku wegla odbywataby
sie w wyeksploatowanych holenderskich polach gazowych
na Morzu Potnocnym. 0 dotacje wystgpiono wspolnie
Z dostawcami gazu przemystowego Air Liquide i Air Products,
ktorzy przedstawili projekt wychwytywania dwutlenku
wegla emitowanego przez fabryki i rafinerie na terenie
portu w Rotterdamie. Projekt ten ma na celu zmniejszenie
emisji gazow cieplarnianych w najwiekszym porcie morskim
Eurapy. Port i cztery zaangazowane firmy oswiadczyty, ze
podejmg ostateczng decyzje inwestycyjng dotyczaca
projektu na poczatku przysztego roku i zamierzajg
uruchomic o do 2024 r. Rzad holenderski zapowiedziat, ze
w 2021 . przekaze facznie 5 mid EUR dotacji na technologie,
ktore pomoga mu osiagnac cele klimatyczne. Jednoczesnie
Stwierdzit, ze juz otrzymat wnioski inwestycyjne na taczna
kwote 64 mid EUR. Podziat dotacji nastapi do kofca
drugiego kwartatu 2021 r. Holandia, bedaca siedziba wielu
duzych gatezi przemystu i najwiekszego portu morskiego
Europy, nalezy do krajow o0 najwyzszych emisjach gazow
cieplarnianych na mieszkanca w Europie. W 2019 1. emisje
gazow cieplarnianych Holandii spadty 0 18% w paréwnaniu
Z poziomem z1990 . [link]

14 stycznia - Kanadyjskie ministerstwo Srodowiska
potwierdzito, ze program dla duzych emitentow w prowincji
Alberta speinia  federalne  wymagania  dotyczace

Dolar kanadyjski
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rygorystycznych standarddw na 2021 r. Wigze sie to ze
wzrostem opfaty za emisje dwutlenku wegla od 2021 T.
010 CAD™ do 40 CAD za tone emisji C0,, dostosowujac sie do
stawek federalnych. [link]

21 stycznia - Sad Apelacyjny Stanow Zjednoczonych dia
Dystryktu  Kolumbii uchylit zasade Czystej Energii
przystepnej cenowo ACE (ang. Affordable Clean Energy),
wydanejw 2019, ktora dawata USA wiecej czasu do podjecia
decyzji, w jaki sposob wdrozyc najlepsza nowa technologie
w celu zmniejszenia emisji C0; z elektrowni weglowych.
Reguta ACE ustanawiafa wytyczne dotyczace emisji dla
standw USA przy opracowywaniu planéw ograniczenia emisji
(0, wich elektrowniach weglowych i przedstawiata poprawe
wspatczynnika ciepfa jako najlepsza technologie redukgi
emisji €0, w tych elektrowniach. Pozwolito to stanom na
decydowanie o najlepszych technologiach dla swoich
elektrowni weglowych, utrudniajac przysztej administracji
federalnej wprowadzanie krajowych norm emisji. Reguta
ACE zastapita Plan Czystej Energii CPP (ang. Clean Power
Plan) z 2015 r, ktdry miat na celu ograniczenie emisji
zsektora energetycznego 0 32% do 2030 1, w poréwnaniu do
poziomow z 2005 r. Plan Czystej Energii nakazywat kazdemu
stanowi USA przygotowanie planow redukcji emisji
dwutlenku wegla z elektrowni weglowych oraz zwiekszenie
produkeji energii ze Zrodet odnawialnych. Rozporzadzenie
CPP nigdy nie zostato uchwalone z powodu procesow
sadowych wytoczonych przez niektore stany i zostato
zZawieszone przez Sad Najwyzszy w 2016 1. [linl]

26 stycznia - w 2025 . Ukraina planuje uruchomienie
krajowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych ETS. W 2021r. Ukraina planuje wdrozyc system
monitorowania, raportowania i weryfikacji emisji gazow
cieplarnianych. System ten bedzie pierwszym krokiem
w kierunku stworzenia krajowego ETS. Ukraina w pierwszym
etapie skupi sie na redukcji emisji w sektorze
energetycznym, przemysle ciezkim i budynkach. We
wrzesniu 2020 1. rzad Ukrainy przyjat trzy uchwaty, ktore
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https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/south-koreas-updated-ndc-targets-244-ghg-emissions-cut-2030.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=672f622a43-Email_Daily_Energy_News_01_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-672f622a43-123923653
https://uk.finance.yahoo.com/news/shell-exxon-aims-2-5-183326418.html?utm_source=CP+Daily&utm_campaign=92738c4cde-CPdaily14012021&utm_medium=email&utm_term=0_a9d8834f72-92738c4cde-110248673&guccounter=1
https://carbon-pulse.com/119145/
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pomoga jej nad dostosowaniem ustawodawstwa krajowego
do przepisow UE, zgodnie ze zobowigzaniem wynikajacym
z Ukfadu Stowarzyszeniowego z Unig Europejska. W swoim
NDC Ukraina zobowigzata sie do ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych do 60% w poréwnaniu z poziomem z 1990 r.

[link]

P 27stycznia - Rzad Czech zatwierdzit utworzenie specjalnego
funduszu modernizacyjnego 0 wartosci ok. 5,8 mid EUR na
inwestycje w odnawialne zrodfa energii, modernizacje
systemow zaopatrzenia w ciepto, poprawe efektywnosci

Nr106 / styczen 2021T.

energetycznej i redukcje emisji gazow cieplarnianych przez
podmioty uczestniczace w systemie EU ETS. Fundusz
powstanie ze sprzedazy uprawnien do emisji dwutlenku
weela. Fundusz bedzie podzielony na 9 programow, przy
czym najwiekszymi beneficjentami bedg odnawialne zrodta
energii, na ktore przeznaczone zostanie 39% srodkow
z funduszu, 26% zostanie przeznaczone na modernizacje
systemow energetyki cieplnej, a 13% Srodkow na poprawe
efektywnosci energetycznej i ograniczenia emisji gazow
cieplarnianych dla

instalagji przemystowych

uczestniczacych w EU ETS. [link]

| 0gainokrajowy system handlu uprawnieniami do emisji w Chinach

Chiny s $wiatowym liderem pod wzgledem wielkosci emisji
gazow cieplarnianych. W 2019 1. byty odpowiedzialne za 28% (10,15
Gt C0;) globalnej emisji C0," 0d konferencji COP24 w Paryzu
w 2015 1. Chiny zwiekszyty zaangazowanie na rzecz
przeciwdziatania zmianom klimatu. Chiny ztozyty swoj pierwszy
wkiad do nowego porozumienia klimatycznego INDC? (ang.
Intended - Nationally  Determined  Contributions) W dniu
30 czerwca 2075 1. oraz ratyfikowaty Porozumienie Paryskie w dniu
4 wrze$nia 2076 r,, jako jedno z pierwszych panstw na $wiecie®.
W grudniu 2020 r. Chiny przedstawity swoje zaktualizowane NDC.
W obu dokumentach zaktada sie osiggniecie szczytu emisji,
odpowiadajacemu wielkosci okoto 12 Gt ekw. C0,™ do 2030 . Chiny
zobowiazuja sie réwniez osiggnac neutralnos¢ klimatyczng do
2060 r. Tabela 4 przedstawia dodatkowe zobowigzania Chin do
20301, przedstawione w INDC i NDC.

Kluczowym instrumentem do realizacji powyzszych celéw bedzie
ogolnokrajowy system handlu uprawnieniami do emisji CO..
W pazdzierniku 2011r. Krajowa Komisja ds. Rozwoju i Reform NDRC
(ang. National Development Reform Commission) polecita
opracowac systemy pilotazowe ETS dla pieciu miast (Pekin,
Chongging, Shanghai, Shenzhen i Tianjin) i dwdch prowingji

(Guangdong i Hubei). W grudniu 2016 1. kolejna prowincja (Fujian)
ogiosita uruchomienie u siebie regionalnego systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Juz 25 wrzesnia 2015 1. chifski prezydent
Hi Jinping™ ogtosit, ze w ciggu 2 lat zostanie uruchomiony
ogolnokrajowy system ETS, jednak pomimo funkcjonowania
pilotazowych systemdw ETS, nie udato Sie tego zrealizowac w tym
(zasie. OpoZnienia nastapity ze wzgledu na krajowa reforme
instytucjonalng przenoszaca odpowiedzialno$C za sprawy
klimatyczne z NDRC na Ministerstwo Ekologii i Srodowiska (MEE),
zardwno na szczeblu krajowym, jak i lokalnym. W 2020 r. nastapit
postep w uruchamianiu ogolnokrajowego systemu, a MEE
pracowato nad sfinalizowaniem pierwszej fazy przygotowan do
ETS, tj. budowa i eksploatacjq rejestru i platformy transakcyjnej,
ktorymi kierujg odpowiednio Hubei i Szanghaj. W dniu 2 listopada
2020 r. Biuro Generalne MEE wydato dwa strategiczne dokumenty,
dotyczace  ogolnokrajowego  ETS.  Pierwszy  dokument

zatytutowany  Argjowe  Srodki - zarzgdzania  handlem
uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla, zwany dalej Srodkami
krajowymi oraz drugi dokument pt. Srodki administracyjne
dotyczace rejestracyj handlu i rozliczenia kiajowych praw do

emisji dwutlenky wegla, 0ba dokumenty byly poddane



https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/ukraine-intends-create-ghg-emissions-trading-scheme-2025.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=5551841d69-Email_Daily_Energy_News_01_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-5551841d69-123923653
https://www.enerdata.net/publications/daily-energy-news/czechia-launches-eu6bn-modernisation-fund-reduce-ghg-emissions.html?utm_source=Enerdata&utm_campaign=debaf09c3c-Email_Daily_Energy_News_01_2021&utm_medium=email&utm_term=0_838b1c9d18-debaf09c3c-123923653
http://unfccc.int/paris_agreement/items/9444.php
http://climateactiontracker.org/countries/china.html
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/309-china-to-launch-world-s-largest-emissions-trading-system-in-2017
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/309-china-to-launch-world-s-largest-emissions-trading-system-in-2017
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Tabela 4. Zobowigzania Chin w ramach INDC i NDC

Udziat paliw niekopalnych w catkowitym zuzyciu energii

Zainstalowana moc energetyki wiatrowej i stonecznej
Wzrost zasobow lesnych w porownaniu do 2005 r. ‘

Zradto: International Carbon Action Partnership (ICAP)

konsultacjom spotecznym. Srodki krgjowe maja na celu
zapewnienie podstawy prawnej dla przysztego systemu ETS
i zastapienie srodkow tymczasowych opublikowanych w 2014 .
Nowo opracowane Srodki krajowe stanowi aktualizacje srodkow
tymczasowych i dostosowuj3 je do ogdlnokrajowego systemu.
Srodki krajowe obejmuja ogolne zasady i przepisy dotyczace
zarzadzania  uprawnieniami,  handlu  uprawnieniami,
monitorowania, raportowania i weryfikacji emisji, offsetu,
nadzoru i zarzadzanie oraz odpowiedzialnosci. MEE jest
wiasciwym organem krajowym, ktory ustala zasady, a biura
regionalne MEE bedg nadzorowac wdrazanie zasad i przepisow
w swoich jurysdykcjach. Rowniez wfadze gminne mogg byc
réwniez zaangazowane w zarzadzanie ETS.

»  Podmioty objete systemem ETS: przedsiebiorstwa lub
inne organizacje gospodarcze, ktorych roczne emisje
gazow cieplarnianych przekraczaja 26 tys. ton ekw. CO;,
odpowiadajace zuzyciu ok. 10 tys. ton ekw. wegla
w dowolnym roku pomiedzy 2013-2019. Podmioty objete
krajowym systemem handIu uprawnieniami do emisji nie
beda juz miaty obowigzku przestrzegania przepisow
w systemach pilotazowych. W pierwszym etapie
systemem zostanie objety sektor energetyczny.

»  Alokacja uprawnien: w fazie poczatkowej przewiduje sie
gtdwnie przydziat bezptatnych uprawnien, natomiast
sprzedaz na aukcjach bedzie wprowadzana stopniowo,
a jej udziat bedzie sie z czasem zwiekszat. MEE moze
zarezerwowac niektore uprawnienia majac na uwadze

Wyszczegolnienie Dotychczasowe INDC Zaktualizowane NDC
Zmniejszenie emisyjnosci CO, w stosunku do 2005 1. ’

60-65% powyzej 65%

0k.20% 0k.25%
nieokreslona 1200 GW
0k.4,5 mid m? 0k.6 mld m?

stabilnos¢ rynku (analogicznie jak rezerwa MSR w EU ETS).
Poczatkowo  podmioty  otrzymajg  uprawnienia,
odpowiadajace za 70% ich produkcji z 2018 r, pomnozonej
przez odpowiedni wspotczynnik  odniesienia  (tzw.
benchmark). Alokacja zostanie skorygowana pozniej, aby
odzwierciedli¢ rzeczywista produkcje w 2019 . i 2020 T.
Suma wszystkich przydzielonych uprawnien bedzie
stanowic limit emisji.

Platforma raportowania danych: system bedzie opierat
sie na Arajowej Platformie Informacyjnej Zarzadzania
uprawnieniami do emisfi W celu przesytania danych
0 emisjach, sporzadzania planéw monitorowania,
zarzadzania danymi, sporzadzania analiz, weryfikacja
i nadzorem.

Sprawozdawczosé i weryfikacja: podmioty objete
systemem beda zobowigzane do skiadania raportéw
emisji z poprzedniego roku do korica marca kazdego roku
i bed3 odpowiedzialne za autentycznos¢, kompletnosc
i doktadnosc raportow. Regionalne wiadze ekologiczne
i srodowiskowe przeprowadzg weryfikacje raportow.
Wfadze prowincji moga powierzy¢ te czynnost agencjom
ustug technicznych.
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https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/742-china-launches-operational-phase-of-national-ets
https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/742-china-launches-operational-phase-of-national-ets
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Tabela 5. Wartosci benchmarkow dla instalacji sektora energetycznego w Chinach

Benchmark dla produkcji energii
elektrycznej w [t CO2/MWh]

Wyszczegdlnienie

Tradycyjne elektrownie weglowe o
mocy powyzej 300 MW

Benchmark dla produkcji ciepta
w [t 0,/G)]

poprzedni poprzedni

1,003 0135

Tradycyjne elektrownie weglowe o
mocy ponizej 300 MW

Elektrownie na paliwo weglowe
niekonwencjonalne (szlam weglowy, 1146
zZawiesina wodno- weglowa)

Elektrownie na gaz ziemny 0,392

0,919 1,089 0,126 0135
1,256 0,126 0135
0,404 0,059 0,059

Zrodto: International Carbon Action Partnership (ICAP)

» Rozliczenie emisji uprawnieniami: podmioty objete
systemem, inne instytucje i osoby fizyczne mogq
dobrowolnie kupowac uprawnienia do emisji i rozliczac
nimi swoje emisje. Wszelkie rozbieznosci miedzy
zweryfikowanymi emisjami,  a przedtozonymi

uprawnieniami mozna bedzie odliczy¢ od przydziatu na

nastepny rok.

»  Offsety: podmioty objete systemem moga rozliczyc do 5%
swoich zweryfikowanych emisji jednostkami CCER (ang.
Chinese Certified Emissions Reductions) 7 Krajowych
projektow redukcji emisji w zakresie energii odnawialnej,
pochtaniania dwutlenku wegla, utylizacji metanu i innych.

»  Handel uprawnieniami: w handlu uprawnieniami, mogg
brac¢ udziat podmioty objete ogélnokrajowym ETS, jak
rowniez inne instytucje oraz osoby fizyczne.

» Rejestr i platforma handlowa: Za rejestr uprawnien
bedzie odpowiedzialna prowincja Hubei, a za platforme
handlow3 sprzedazy uprawnien do emisji bedzie
odpowiadato miasto Szanghaj. Beda one wspotpracowac

rynkami  handlu

Z  pozostatymi  regionalnymi

uprawnieniami.

MEE opublikowato 20 listopada 2020 roku zaktualizowang wersje
projektu planu alokacji dla energetyki pod nazwg Plan ustalania

Kkrajowych limitdw handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku
wegla | planu przydziatu pizydzialow na lata 2019-2020.
W porownaniu z poprzednimi wersjami projekt nadal
wykorzystuje benchmarting jako gtdwng metode alokacji, dla
konwencjonalnych elektrowni weglowych ponizej i powyzej
progu zainstalowanej mocy 300 MW, niekonwencjonalnych
elektrowni weglowych (takich jak szlam weglowy czy zawiesina
wodno-weglowa) oraz elektrownie na gaz ziemny. Tabela
5 zawiera aktualne wartosci benchmarkéw oraz benchmarki
z poprzedniej wersji z sierpnia 2020 r. 0golnie wartosci
benchmarkow zostaty gtownie zaostrzone.

Zaktualizowany plan alokacji obejmuje procesy wstepnej alokacji
i korekty ex post. Suma wszystkich przydzielonych uprawnien dla
wszystkich instalacji bedzie stanowit limit emisji dla branzy
energetycznej. W projekcie planu dodatkowo wyjasniono zwigzek
miedzy pilotazowymi systemami ETS, a og6Inokrajowym
systemem ETS. Podmioty, ktore byty objete pilotazowymi planami
alokacji w 2019 i 2020 r, zostang wyfaczone z 0goInokrajowego
systemu ETS na te lata. Jednak po opublikowaniu ostatecznego
ogolnokrajowego planu rozdziatu uprawnien, objete nim
podmioty nie bedq juz podlegac programom pilotazowym.
Przewiduje sie, ze w ogolnokrajowym systemie ETS dla branzy
energetycznej wezmie udziat ponad 2 200 instalacji. Szacuje sie,
ze ogdInokrajowy system ETS obejmie ponad 4 tys. Mt (0, emisji,
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https://icapcarbonaction.com/en/news-archive/731-china-releases-updated-draft-allocation-plan-for-power-sector
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co odpowiada ponad 40% krajowej emisji dwutlenku wegla Chin.
W dniu 5 stycznia 2021 r. MEE opublikowato ostateczng wersje
Krajowych srodkow zarzadzania handlem uprawnieniami 4o
emisfi dwutlenku wegla (tzw. srodki krajowe) wraz z ostatecznym
planem alokacji dla sektora energetycznego A2lian ustalania
limitow handlu uprawnieniami do emisji awutlenku wegia na lata
2019-2020 i fch przydziatu oraz wykaz objetych nim podmiotow.
Pierwszy  cykl  zeodnosci  ogolnokrajowego  systemu
0golnokrajowego ETS dla sektora energetycznego bedzie trwat od
1 stycznia do 31 grudnia 2021 . i obejmie emisje z 2019 i 2020 T.

Ostatecznie Chiny planujg uruchomic ogainokrajowy system ETS

| Swiatowa podaz jednostek offsetowych

Z danych publikowanych przez Sekretariat  Konwencji
Klimatycznej  (UNFCCC)  wynika, ze w styczniu liczba
zarejestrowanych projektow CDM nie zmienita sie, Co 0znacza, ze
W sumie zarejestrowanych zostato 7846 projektow COM (ang.
(lean Development Mechanism -mechanizm czystego rozwoju)'.

| Pozostate informacje

> Wobec zastrzezen grupy panstw cztonkowskich w stosunku
do wstepnej wersji wytycznych dotyczacych taksanomii,
wykluczajacej finasowanie gazu ziemnego jako paliwa
przejsciowego (0 konsultacjach dotyczacych taksonomii
mozna przeczytac w poprzednim wydaniu
), Komisja zwrdcita sie do swoich ekspertéw o ponowne
opracowanie wytycznych. Nowa wersja spodziewana jest nie
wczesniej niz na przetomie marca i kwietnia br. Krytyka
wytycznych dotyczyta nie tylko zbyt wysrubowanych norm
dotyczacych m.in. gazu, ale réwniez bardziej ogdlnie - zbyt
Zawezonego podejscia do finansowania inwestycji, co
mogtoby prowadzic do skupienia sie inwestorow jedynie na

ang. Programime of Activities (PoA) - dziatania programowe obejmuja realizacje
wielu pojedynczych projektow, ktore faczy wspolna procedura zatwierdzania, a
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dla sektora energetycznego od 1 lutego 2021 r. Nastepnym
etapem bedzie dotaczenie do ogolnokrajowego systemu ETS
takich sektorow jak: sektor petrochemiczny, chemiczny,
cementowy, sektor zelaza i stali, metali kolorowych, sektor
papierniczy oraz lotnictwo. Zakonczenie  uruchomienia
ogolnokrajowego systemu ETS w Chinach powinno nastapic do
2025 r. Aktualnie w Chinach funkcjonuje osiem regionalnych
systemow pilatazowych ETS, ktdre rozpoczynaty funkcjonowanie
od 2013 r. W sierpniu 2020 r. systemy pilotazowe obejmowaty ok.
3 tys. instalacji przemystowych i sprzedaty ok. 400 min uprawnien
do emisji.

Liczba jednostek CER wydanych do konca stycznia wyniosta ok.
2 0749 min, a wiec w ciggu tego miesigca wydano 6,2 min
jednostek CER. Natomiast liczba jednostek wydanych w zwigzku
z realizacjq dziatan programowych CDM (PoA)" na koniec stycznia
osiggneta poziom 34,41 min jednostek, czyli w ostatnim miesiacu
wydano ok. 1,17 min jednostek.

niewielu wybranych firmach i korporacjach. Europejska
taksonomia jest okreslana jako pierwsza swiatowa Ze/ona
/ista, ktora ustala akceptowalne progi emisyjnosci dla wielu
obszarow dziafalnosci gospodarczej, Kklasyfikujgc tym
samym to, Co moze byc uznane za zgwnowazone a dzieki
temu kwalifikujace sie do zie/onego finasowania, a co nie.
Wytyczne w  zakresie taksonomii dotyczg nie tylko
energetyki, ale rowniez takich dziedzin jak produkcja
samochodow elektrycznych czy materiatow izolacyjnych
stuzacych do  ocieplania  budynkow.  Restrykcyjnosc
proponowanych  zasad  taksonomii  mogfaby byt
uelastyczniona  poprzez

dopuszczenie  rozwigzan

dodawanie kolejnych projektow odbywa sie bez koniecznosci ich nowego
zatwierdzania, co prowadzi do obnizenia kosztow (wiecej nt. COM PoA:
)



https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2020/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_grudzie%C5%84_2020.pdf
https://www.kobize.pl/uploads/materialy/materialy_do_pobrania/raport_co2/2020/KOBiZE_Analiza_rynku_CO2_grudzie%C5%84_2020.pdf
http://cdm.unfccc.int/ProgrammeOfActivities/index.html

» Raport z rynku C02

przejsciowych. Dla inwestorow duze znaczenie ma rowniez
sprecyzowanie w jakim stopniu konkretna dziatalnosc
Zwigzana z dang inwestycja mie beazie powodowala
powaznej  szkody  dla  ktoregokolwiek z  celow
srodowiskowych, przyjetych w taksonomii. Komisja i jej
eksperci zastrzegajg, ze zasady nie zostang cofniete ani
ztagodzone, a jedynie nastapi mozliwe doprecyzowanie tych
obszardw, w ktarych przedsiebiorcy i sektor finansowy
mogliby dokonac przejscia do gospodarki  zgodnej
Z Europejskim zielonym tadem. | prawdopodobnie na tym
polu rysuje sie szansa do zaakceptowania wysitkow na rzecz
przechodzenia do gospodarki niskoemisyjnej przez sektory
i operatorow instalacji wykorzystujacych paliwa kopalne.
Pojawia sie bowiem przekonanie o potrzebie wiaczenia do
finansowania tych czesci gospodarek, ktore miatyby duzy
potencjat redukcyjny, ale wymagajacy znacznych srodkow
kapitatowych. Jednoczesnie Komisja chce, aby poprzez
taksonomie  premiowac  inwestycje  nowoczesne,
technologie innowacyjne i rozwigzania zmierzajace do
zapewnienia zeroemisyjnosci. Jesli chodzi o wykorzystanie
gazu, t0 KE zauwaza potrzebe uwzglednienia €0 jako
przejsciowego zrodta energii tam, gdzie wprost moze on
zastapic wegiel. Choc gaz ziemny jest niewatpliwie paliwem
kopalnym, to jednak charakteryzuje €0 emisyjnosc o potowe
mniejsza niz w przypadku wegla. Zdaniem Komisji dostep do
finansowania  umozliwiajacego  przejscie  energetyki
weglowej na btekitne paliwo dawatby szanse na postep
w dalszej dekarbonizacji, m.in. w Polsce i w Niemczech [link].
Sekretariat ~ Wspdlnoty  Energetycznej  opublikowat
opracowanie pt. ,Larbon Pricing Design for the Energy
Community przygotowane przez firmy konsultingowe
Kantor i E3Modelling dla panstw: Albanii, Bosni
i Hercegowiny, Gruzji, Kosowa, Potnocnej Macedonii,
Motdawii,  Czarnogory, Serbii i  Ukrainy. Celem
przygotowanego opracowania jest ocena i zaproponowanie
projektu  skutecznego mechanizmu  wyceny  emisji
dwutlenku weela, ktory bedzie sprzyjat dekarbonizaji
sektora energii elektrycznej, przy jednoczesnym uniknieciu
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i zminimalizowaniu niekorzystnych skutkéw spotecznych
i gospodarczych. Wiecej informacji w raporcie [linl] [linld].
Koniec z gazem - tak mozna najprosciej okreslic zatozenia
dotyczace finasowania  przysztych — inwestycji  przez
Europejski Bank Inwestycyjny (EBI). Zarzad Banku chce
zdecydowanie odejsc od wspierania paliw kopalnych juz od
poczatku 2021 r, aby wspomoc osigganie ambitnych celow
klimatycznych  UE, prowadzacych  do  neutralnosci
klimatycznej. EBI opublikowat swoja #himatyczng mape
drogowg, W ktorej zaktada skierowanie potowy swoich
$rodkéw na dziafania zwigzane z ochrong klimatu
i zrownowazong gospodarka, przewidujgc niebagatelng
kwote biliona EUR na zielone inwestycje, realizowane do
2030 1. Finansowane Dbed3 projekty  zwigzane
z efektywnoscig energetyczng i 0ZE oraz badania naukowe
i innowacje w zakresie zie/onej energii | choc paliwo gazowe
mogtoby stanowic przejscie do zrodet mniej emisyjnych dla
niektarych panstw cztonkowskich szczegolnie uzaleznionych
od wegla, to jednak Bank nie zmierza brac tego pod uwage.
Wykluczenie finansowania uzvtkowania gazu
w dotychczasowej formie znalazio sie na czamey /iscie obok
catkowitej  eliminacji  inwestowania w instalacje
produkujace energie i ciepto z wegla, torfu, oleju opatowego
itp. Bank deklaruje natomiast wspieranie produkcji wodoru,
0 ile bedzie on wytwarzany z energetyki odnawialnej jako
tzw. zielony wodor Iub jako niskoemisyjny wodor
produkowany przy uzyciu energii jadrowej badz gazowej, ale
wylacznie powigzanej z technologia CCS. Bank chce
odgrywac wiodacg role w wychodzeniu z  kryzysu
pandemicznego, wskazujac na kierunek walki ze zmianami
klimatu stanowigcym okazje do odnowy €ospodarczej.
Jednoczesnie  EBI  ostrzega  przed  spowolnieniem
inwestycyjnym - wywotanym  kryzysem  COVID-19, ktory
zagraza europejskiej  konkurencyjnosci na  rynkach
Swiatowych. Szansg na utrzymanie pozycji miatoby byc
kierowanie wiekszych srodkéw finansowych na rozwoj
innowacyjnosci [lin].



https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/eu-green-finance-advisors-asked-to-clarify-transition-to-net-zero-climate-goal/
https://energy-community.org/news/Energy-Community-News.html
https://carbon-pulse.com/119754/
https://www.euractiv.com/section/energy-environment/news/gas-is-over-eu-bank-chief-says/
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Tabela 6. Kalendarium najwazniejszych wydarzen w lutym 2021T.

Dzien Wydarzenie

Zakonczenie konsultacji spotecznych Komisji Europejskiej w sprawie , National emissions reduction targets (Effort Sharing
Regulation) - review based on 2030 climate target plan”

5 lutego

8- 11 lutego Sesja plenarna Parlamentu Europejskiego (wérdd tematdw: Establishing the Recovery and Resilience Facility)

25 -26 lutego Szczyt Rady Europejskiej (wsrod tematow: Konkluzje z grudnia 20201

IR P TEI  Posiedzenie Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci (ENVI) w PE

23 lutego Posiedzenie Komisji Przemystu, Badan Naukowych i Energii (ITRE) w PE

9,10, 11,12, 15, 16,
18,19, 22, 23, 26 Posiedzenie Grupy Robaczej Rady UE ds. Srodowiska
lutego

1,8,12,14,15,19,

Posiedzenie Grupy Roboczej Rady UE ds. Miedzynarodowych Aspektow Srodowiska
21,22, 23, 24 lutego

Terminy aukcji uprawnien EUA/EURA w UE:

»  EEX: od 3 do 24 lutego (co tydzien w Srode) - krajowa aukcja polskich uprawnieii EUA — 2,575 min (start od 9:00
do 11:00);

»  EEX:0d1do 25 lutego (poniedziatek, wtorek i czwartek) - unijna aukcja uprawnien EUA (+ EFTA): 3,288 mIn EUA/na
aukeje (start od 9:00 do 11:00);

»  EEX: 0d5do 26 lutego (pigtek) - krajowa aukcja niemiecka, do sprzedazy: 2,651 min EUA/aukcje (start od 9:00 do
1:00)
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Wykres 2. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w latach 2008-2021 [w EUR]
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——(eny uprawnien EUA
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Wykres 3. Dzienne ceny zamkniecia transakcji uprawnieniami EUA na rynku spot w 2021 1. [w EUR]
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Zrodto: Opracowanie wiasne KOBIZE na podstawie danych o cenach z gietdy Bluenext (od 26 lutego 2008 do 11 czerwca 2008 r.), rynku OTC (do dnia 10 czerwca
2009 1) i gietdy ICE/ECX, Bluenext, EEX, Nordpool (od 11 czerwca 2009 r. do konca grudnia 2012 r.) oraz na podstawie danych gietdy ICE/ECX, EEX (poczynajac od
1stycznia 2013 1.).

Celem zobrazowania sytuacji na rynku EU ETS, a takze zmiennosci ceny uprawnien do emisji, zdecydowalismy sie na cykliczne umieszczanie
W Raporcie z rynku C0; wykresow pokazujacych eféwny trend cenowy uprawnien do emisji. Prezentowany w obecnym Raporcie z rynku C0;
wykres 2 obejmuje okres od lutego 2008 r. do stycznia 2021 . Natomiast na wykresie 3 przedstawiono zakres zmiennosci cenowej w 2021T.
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Niniejszy dokument moze byc uzywany, kopiowany i rozpowszechniany, w catosci lub
W czesci, wytacznie w celach niekomercyjnych i z zachowaniem praw autorskich,
W Szczegolnosci ze wskazaniem zrodta ich pochodzenia.

Dziafalnosc KOBIZE jest finansowana ze srodkow
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
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